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（先進国国債利回り・為替）

フランス10年国債利回り

（出所）Bloombergのデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成
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【2019年5⽉6⽇〜2019年5⽉10⽇】

国債買われ利回りは低下
トランプ⽶⼤統領が対中関税の引き上げ
を表明したことや、中国が予定されてい
る⽶中協議の中⽌を検討しているとの報
道を受けて投資家がリスク回避姿勢を強
め、株が売られる展開となりました。

そのような中、相対的に安全資産とされ
る国債を逃避的に買う動きが広がり、⽶
国国債利回りは⼀時、⻑期債が短期債を
下回る逆イールドとなりました。

（注１）データは2019年4⽉11⽇から2019年5⽉10⽇（⽇次）。
（注２）2019年4⽉29⽇〜2019年5⽉6⽇の⽇本の債券市場はゴールデンウィークのため休場。
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【2019年5⽉6⽇〜2019年5⽉10⽇】

リスク回避の円買いが進む
⽶中貿易摩擦激化への懸念から、リスク
回避的な取引の拡⼤にともなう円買いや
⽶国⻑期⾦利低下を背景とする⽶ドルの
売りが進みました。

9⽇の⽶中閣僚級協議初⽇の終了後は、両
閣僚やトランプ⼤統領が「協議は建設的
だった」と伝えたことを受けて、協議継
続への期待が⾼まり、⽶ドルが買い戻さ
れる動きも⾒られました。
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（出所）Bloombergのデータを基に三井住友DSアセットマネジメント作成
（注）データは2019年4⽉11⽇から2019年5⽉10⽇（⽇次）。


