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⾼⾦利通貨オープン 愛称「ワールドエイト」
追加型投信／海外／債券 ※課税上は株式投資信託として取り扱われます。

※当コメントは、資料作成時点における市場環境もしくはファンドの運⽤⽅針等について、運⽤担当者（ファンドマネジャー他）の⾒⽅あるいは
考え⽅等を記載したもので当該運⽤⽅針は変更される場合があり、将来の市場環境の変動等を保証するものではありません。また、将来の運⽤成
果等を約束するものでもありません。

2018年6⽉のトルコ⼤統領選でエルドアン⼤統領が再選されたことによって、⾦融政策の独⽴性が失われ
ることや国政の私物化などの政治的リスクに対する警戒感が⾼まる中、直近ではトルコ在住⽶国⼈牧師の
拘束を巡り対⽶関係の悪化に⻭⽌めがかからず、トルコリラは⼤きく売られました。7⽉末からのトルコリ
ラの下落率は、8⽉13⽇の海外終値で対⽶ドルでは▲28.6％、対円で▲29.3％となっています。

トルコリラについては、エルドアン⼤統領を巡る政治的リスクや対⽶関係の悪化への懸念払拭には時間を
要するとみられるものの、中⻑期的な観点では、トルコの⾦融政策の独⽴性が維持されるなど政治的リス
クへの警戒感は後退し、悪化した対⽶関係も改善に向かうものと⾒ており、トルコの⾦利の⾼さ（8⽉13
⽇現在の1週間物レポ⾦利17.75％）を背景にトルコリラの中⻑期的な反発を⾒込んでいます。

⽇頃より『⾼⾦利通貨オープン 愛称「ワールドエイト」』をご愛顧賜り誠にありがとうございます。

当レポートでは⾜許のトルコリラの急落について、今後の⾒通しと運⽤⽅針をご説明いたします。

－トルコリラの⾒通しと運⽤⽅針について－

＜ご参考：トルコリラの推移＞ （2017年1⽉2⽇〜2018年8⽉13⽇）

次ページに続きがあります。

（出所）Bloomberg 
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 基準価額 4,140円
 純資産総額   36.5億円

 設定来 4,480円

 設定来 -15.0%
 (2018年8⽉14⽇現在)
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短期的にトルコ資産への売り圧⼒が⾼まる可能性を考慮し、均等配分対⽐アンダーウェイトとしていた配分
⽐率をさらに引き下げました。（８⽉13⽇現在、マザーファンドベース、純資産総額対⽐7.2％）

しかしながら中⻑期的な観点では、トルコリラの反発を⾒込んでおり、警戒感の後退から反発が確認される
局⾯では、同配分⽐率を引き上げる⽅針です。

前ページからの続きです。

※当コメントは、資料作成時点における市場環境もしくはファンドの運⽤⽅針等について、運⽤担当者（ファンドマネジャー他）の⾒⽅あるいは考
え⽅等を記載したもので当該運⽤⽅針は変更される場合があり、将来の市場環境の変動等を保証するものではありません。また、将来の運⽤成果等
を約束するものでもありません。

【今後の運⽤⽅針－ 均等配分対⽐でアンダーウェイト】

＜基準価額・純資産総額の推移（設定⽇（2008年2⽉18⽇）〜2018年8⽉14⽇）＞

■基準価額・純資産総額

■分配⾦

■基準価額騰落率

■基準価額等の推移

※基準価額は信託報酬控除後のものです。※分配⾦再投資基準価額および騰落率は、信託報酬控除後の基準価額に対して、税引前分配⾦を決算⽇に
再投資した修正基準価額をもとに算出、表⽰。※騰落率は実際の投資家利回りとは異なります。※上記データは過去の実績であり、将来の運⽤成果
をお約束するものではありません。 ※分配⾦は税引き前1万⼝あたりの⾦額です。
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１．⾼⾦利通貨マザーファンドへの投資を通じて、新興国を含む世界の中で相対的に⾦利⽔準の⾼い通貨を複数選定
し、原則として選定した通貨建ての債券へ実質的に投資することにより、安定したインカム収⼊の確保を⽬指し
ます。

２．投資する債券は、選定した通貨建てのソブリン債（国債、政府機関債、国際機関債等）を中⼼とします。
・ポートフォリオの平均デュレーションは３年以内とします。
・ポートフォリオの平均格付けは、原則としてＡ格相当以上とします。

３．実質外貨建資産については、対円での為替ヘッジを⾏いません。

４．毎⽉の決算時に、収益の分配を⽬指します。
・決算⽇は毎⽉の14⽇（休業⽇の場合は翌営業⽇）とします。
・分配対象額の範囲は、経費控除後の利⼦・配当収益および売買益（評価損益を含みます。）等の範囲内とします。
・収益分配⾦額は、基準価額⽔準、市況動向等を勘案して、委託会社が決定します。ただし、分配対象額が少額な

場合等には分配を⾏わないことがあります。
・将来の分配⾦の⽀払いおよびその⾦額について保証するものではありません。

※資⾦動向、市況動向、投資対象国における⾮常事態（⾦融危機、デフォルト、資産凍結などの投資規制の導⼊、⾃
然災害、政治体制の変更、テロや戦争等の発⽣等）によっては、上記のような運⽤ができない場合があります。

＜ファンドの特⾊＞

＜投資リスク（詳しくは最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください）＞

○当ファンドは、マザーファンドを通じて、実質的に債券など値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額
は変動します。また、外貨建資産は、為替の変動による影響も受けます。したがって、投資家の皆様の投資元本は
保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。

○信託財産に⽣じた利益および損失は、すべて受益者に帰属します。
○投資信託は預貯⾦と異なります。
○お申込みの際には、販売会社からお渡しします最新の「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」の内容を必ずご確認の

うえ、ご⾃⾝でご判断ください。

○基準価額を変動させる要因として主に、■為替リスク ■カントリーリスク ■⾦利変動に伴うリスク ■信⽤リ
スク ■流動性リスク ■新興国への投資のリスク があります。
ただし、上記はすべてのリスクを表したものではありません。

＜ファンドの⽬的＞

当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、新興国を含む世界の中で相対的に⾦利⽔準の⾼い通貨建ての債券
へ実質的に投資することにより、安定したインカム収⼊の確保とともに信託財産の中⻑期的な成⻑を図ることを⽬標
として運⽤を⾏います。
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投資者が直接的に負担する費⽤
● 購⼊時⼿数料 購⼊価額に3.24%（税抜3.0％）を上限として販売会社毎に定めた率を乗じて

得た額とします。
※ 詳細についてはお申込みの各販売会社までお問い合わせください。
購⼊時⼿数料は、販売会社による商品・投資環境の説明および情報提供、ならびに
販売の事務等の対価です。

● 信託財産留保額 換⾦申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額に0.1％を乗じて得た額とします。

投資者が信託財産で間接的に負担する費⽤
● 運⽤管理費⽤ 毎⽇、信託財産の純資産総額に年率1.1232％（税抜1.04％）を乗じて得た額と

（信託報酬） します。運⽤管理費⽤（信託報酬）は、毎計算期末または信託終了のときに、信託
財産から⽀払われます。

● その他の費⽤・ 財務諸表の監査に要する費⽤、有価証券売買時の売買委託⼿数料、外国における資
⼿数料 産の保管等に要する費⽤等は信託財産から⽀払われます。

※監査報酬の料率等につきましては請求⽬論⾒書をご参照ください。監査報酬以外の
費⽤等につきましては、運⽤状況等により変動するものであり、事前に料率、上限
額等を⽰すことができません。

※当該⼿数料等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表⽰することができません。

＜ファンドの費⽤（詳しくは最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください）＞

●信託期間 無期限（2008年２⽉18⽇設定）
●購⼊単位 販売会社がそれぞれ定めた単位とします。

※お申し込みの販売会社までお問い合わせください。
●購⼊価額 購⼊申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額
●換⾦単位 販売会社がそれぞれ定めた単位とします。

※お申し込みの販売会社までお問い合わせください。
●換⾦価額 換⾦申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額から信託財産留保額を控除した価額
●換⾦代⾦ 換⾦申込受付⽇から起算して、原則として５営業⽇⽬からお⽀払いします。
●決算 毎⽉14⽇（該当⽇が休業⽇の場合は翌営業⽇）
●収益分配 年12回の決算時に分配を⾏います。

※本ファンドのお取引に関しては、⾦融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適⽤は
ありません。

＜お申込みメモ （詳しくは最新の投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をご覧ください）＞
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○投資信託をご購⼊の際は、最新の「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」を必ずご覧ください。
「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」は販売会社の本⽀店等にご⽤意しております。
○投資信託は、元本保証、利回り保証のいずれもありません。
○投資した資産の価値が投資元本を割り込むリスクは、投資信託をご購⼊のお客様が負うことになります。
○投資信託は預⾦保険の対象ではありません。また、預⾦保険機構および保険契約者保護機構の保護対象ではあり

ません。
○銀⾏など登録⾦融機関でご購⼊いただいた投資信託は、投資者保護基⾦の対象ではありません。

＜投資信託に関する留意点＞

■委託会社（ファンドの運⽤の指図を⾏う者）
⼤和住銀投信投資顧問株式会社 ⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第353号

加⼊協会／⼀般社団法⼈ 投資信託協会、⼀般社団法⼈ ⽇本投資顧問業協会

■受託会社（ファンドの財産の保管及び管理を⾏う者）
三井住友信託銀⾏株式会社

■販売会社

＜委託会社およびその他の関係法⼈＞

髙木証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第20号

株式会社三井住友銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第54号

（50音順）

○
○

取扱販売会社名 登録番号
日本証券業

協会

一般社団法人

日本投資顧問

業協会

一般社団法人

金融先物

取引業協会

一般社団法人

第二種金融商

品取引業協会

○ ○


