
項目 河野氏 岸田氏 高市氏 野田氏

コロナ対策

ロックダウン法制を
議論。厚労省を
分割。

医療難民ゼロ。徹底
した人流抑制。

ロックダウン法制の検
討。治療薬の早期開
発を促進。

臨時病床を確保。働
く人への現金一律給
付。

経済対策

賃上げ重視。雇
用重視の企業に
法人減税。

格差是正のための再
分配を重視。令和版
「所得倍増」。

アベノミクスを継承・
発展するサナエノミク
ス。

子供に集中投資。大
企業重視のトリクルダ
ウン型モデルから転換。

成長戦略
など

テレワークを活用し
た東京一極集中
の是正。5Gに積
極投資。

クリーンエネルギー戦
略。デジタル田園都
市国家構想。

大胆な危機管理投
資・成長投資。環境
エネルギー省と情報
通信省を創設。

地熱発電推進などグ
リーンリカバリー政策。
出生率を引き上げる
こどもまんなか政策。
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2021年9月28日
三井住友DSアセットマネジメント

チーフマーケットストラテジスト 市川 雅浩
市川レポート

 自民党総裁選の結果は明日午後2時20分頃、決選投票なら午後3時40分頃に判明の見通し。
 4候補ともコロナ対策は積極対応、経済政策では河野氏が賃上げ重視、岸田氏は再分配重視。
 ただ新総裁選出で与党の衆院選大敗回避は織り込み済み、株高継続には新規好材料が必要。

1

自民党総裁選の結果は明日午後2時20分頃、決選投票なら午後3時40分頃に判明の見通し

自民党総裁選は9月17日に告示され、河野太郎規制改革相、岸田文雄前政調会長、高市早苗前総務
相、野田聖子幹事長代行の4人が立候補しました。新首相が選出されるまでの流れは図表1の通りで、本日9
月28日に全国110万人余りの党員・党友による投票が締め切られ、明日9月29日に行われる党所属国会議
員の投票と合わせて開票されます。新総裁決定後、臨時国会（10月4日召集見通し）の首相指名選挙で
新首相が選出されます。

9月29日の開票は、午後１時から東京都内のホテルで行われ、午後2時20分頃に投票結果が発表される
予定です。議員票382票と党員・党友票382票の合計は764票で、過半数の票を獲得する候補がいなければ、
上位2人による決選投票に移ります。決選投票は、議員票382票と党員票47票の計429票で争うことになりま
すが、議員票の比重が約9割に高まります。なお、最終結果は午後3時40分頃判明する見通しです。

自民党総裁選～直前のチェックポイント

【図表2：自民党総裁選4候補の主な政策】【図表1：新首相が選出されるまでの流れ】

(出所) 各種資料を基に三井住友DSアセットマネジメント作成 (出所) 各種資料を基に三井住友DSアセットマネジメント作成

日程 内容

9月29日 自民党総裁選の投開票

議員票382票と党員・党友票382票の合計は764票。
過半数の票を獲得した候補が新総裁。

過半数の票を獲得した候補がいなかった場合は上位2人による
決選投票。
議員票382票と党員票47票の計429票。
1位を獲得した候補が新総裁。

10月4日（予定） 臨時国会召集、首相指名選挙で新首相を選出。
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4候補ともコロナ対策は積極対応、経済政策では河野氏が賃上げ重視、岸田氏は再分配重視

直近では、党員・党友票で河野氏が優勢、議員票で岸田氏優勢という調査結果が報じられており、先行する
この両名に高市氏が迫る展開となっている模様です。そのため、1回目の投票ではいずれも過半数には届かず、
上位2人による決選投票にもつれ込むのが確実な情勢との声が聞かれます。また、1回目の投票結果次第で、
決選投票における議員の投票行動が変わる可能性もあり、結果が見通しにくい状況にあります。

4候補の主な政策は図表2の通りで、コロナ対策はそろって積極対応の姿勢が示されています。経済政策につ
いては、河野氏が賃上げ重視、岸田氏が格差是正のための再分配重視、高市氏が大胆な危機管理投資・成
長投資などの推進、野田氏は子供への集中投資、という方針をそれぞれ掲げています。また、成長戦略や構造
改革は、4候補とも重視する意向がうかがえます。

ただ新総裁選出で与党の衆院選大敗回避は織り込み済み、株高継続には新規好材料が必要

このように4候補の政策をみると、いずれも短期的にはコロナ対策に注力し、財政出動も容認されることが予想
されます。また、日銀の金融緩和について、出口戦略を急ぐ姿勢は4候補にみられませんでした。そのため、総裁
選の日本株への影響を考えた場合、誰が総裁になっても、目先は金融緩和と財政出動で景気を支援する政策
が継続される見通しで、この点は日本株の追い風になると思われます。

ただ、株式市場は、自民党総裁選で新総裁が選出され、与党が衆院選で大きく議席を減らすことはない、とい
うところまで織り込み済みで、政局好転期待の株価押し上げ効果は、すでに逓減しつつあると考えられます。目
先、政局関連で、日本株が一段と上昇するには、衆院選での与党圧勝や、目玉となる経済対策の公表など、
まだ織り込まれていない目新しい好材料が必要とみています。

■当資料は、情報提供を目的として、三井住友DSアセットマネジメントが作成したものであり、投資勧誘を目的として作成されたもの又は金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。■当資料に基
づいて取られた投資行動の結果については、当社は責任を負いません。■当資料の内容は作成基準日現在のものであり、将来予告なく変更されることがあります。■当資料は当社が信頼性が高いと判断
した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。■当資料に市場環境等についてのデータ・分析等が含まれる場合、それらは過去の実績及び将来の予想であり、
今後の市場環境等を保証するものではありません。■当資料にインデックス・統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の一切の権利は、その発行者および許諾者に帰属します。■当資
料の内容に関する一切の権利は当社にあります。本資料を投資の目的に使用したり、承認なく複製又は第三者への開示等を行うことを厳に禁じます。■当資料の内容は、当社が行う投資信託および投資
顧問契約における運用指図、投資判断とは異なることがありますので、ご了解下さい。

三井住友DSアセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第399号

加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会
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