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2016年10月25日 

良好な米国の社債市場（2016年10月） 

高まる社債への需要、市場は好調を持続しよう   
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■社債の発行市場も、活況を呈しています。米証券

業金融市場協会（SIFMA）の統計によれば、 

2016年1～9月の発行額は社債全体で1兆

2,553億ドル、前年同期比4.7％増、うち投資適

格債は1兆671億ドル、同9.7％増でした。 

■米社債スプレッド（国債と社債の利回り差）は、概

ね縮小傾向にあります。供給は増えていますが、そ

れ以上に需要が拡大していることを示すものです。 

良好なパフォーマンス 
相対的に高い利回りが魅力 

■米国社債トータル・リターン指数（※）の上昇率を、

今年10月21日までの年初来で見ると、投資適格

債が+7.4％、ハイイールド債が+16.8％でした。 

■良好なパフォーマンスの背景には、世界的に金融緩

和が進み、国債利回りが低下したことがあります。加

えて、世界経済の先行き不透明感の後退や、原油

価格の底入れなどから、リスク選好の動きが強まりま

した。こうしたなか利回りの高い社債に注目が集まっ

た模様です。参考までに、直近の利回りは、米

10年国債が約1.7％、投資適格債が約3.4％、

ハイイールド債が約6.0％です。 

※トータル・リターン･･･ 価格の騰落だけでなく利息も加味した、総 

合的な収益のことをいいます。 
  
 旺盛な社債への需要 

活況を呈する社債の発行市場 

引き続き堅調に推移しよう 

（注1）データは2015年9月30日～2016年10月21日。 
（注2）投資適格債、ハイイールド債指数はBloomberg指数、 
      2015年9月末を100として指数化。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット 
      マネジメント作成 

■米国では、失業率の低下などから、今年12月に利

上げが実施される見込みです。その後も利上げが継

続される可能性はありますが、物価が低い水準で安

定しているため、その速度は緩慢と考えられます。 

■従って長期金利は低い水準での落ち着いた動きに

なると予想されます。これらを踏まえると、相対的に

利回りの高い社債市場への資金流入は今後も継

続すると見られます。 

（注1）データは2015年9月30日～2016年10月21日。 
（注2）米社債スプレッドはBloombergバークレイズ・米国社債 
      インデックスによる。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット 
      マネジメント作成 
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米国債の利回りと

米社債スプレッド（国債との利回り差）

米国債利回り（残存10年、左軸）

米社債スプレッド（残存約10年、右軸）

http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/usa/key161014us.html
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