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2015年 9月28日 最近の指標から見る中国経済（2015年9月） 
2015年 9月28日 「貿易収支」、輸出鈍化で赤字拡大（日本） 

中国の景気減速の影響はあるが2桁増益を維持 

■中国の景気減速によるマイナスの影響は、円安と原

油安のプラス効果によりある程度相殺されると見ら

れ、限定的となる見込みです。 

2016年に向け過去最高益を更新する見通し 

■来年に向け世界景気と日本の内需の拡大から、企

業収益は拡大が見込まれます。長期的には、企業

のROE重視などの取り組みも収益の拡大に貢献しそ

うです。 

■主要企業215社(＊)の2015年4-6月期経常利益

は、前年同期比＋30.2％と大幅な増益となりました。

そのうち製造業(134社)は同＋23.9％、非製造業 

(81社)は同＋41.0％でした。 

■原油安と円安が増益に大きく寄与しました。増益率

を業種別に見ると、原油安で電力・ガス、円安で自

動車や電子部品などの輸出関連業種が比較的高く

なりました。また、運輸(倉庫・物流)、食品、住宅・不

動産、小売などの内需関連も堅調でした。 

4-6月期は30％増益 
原油安、円安が寄与 

■2015年度の経常利益は、国内景気の緩やかな拡

大に加え、原油安、円安による採算改善で前年度

比＋15.1％の見込みです。米ドル円レートは6月時

点から大きく変わらず120円が続く前提です。 

■中国の景気減速や資源価格の下落などから資源・

燃料、鉄、商社、工作・ベアリングの業種で下方修正

の一方、陸上旅客輸送、食品、運輸(倉庫・物流)、

小売などの内需関連は上方修正となったことで、6月

時点の予想(同＋18.0％)から小幅な下方修正とな

りました。 

今年度は小幅に下方修正 
内需関連で上方修正の業種も 

（注）データは2004年度～2016年度。2015年度以降は三井住友 
     アセットマネジメントの予想。各年度の経常利益は当年6月から翌 
         年5月の間に決算期が到来する企業について集計。 
（出所）企業の公表資料などを基に三井住友アセットマネジメント作成 

日本の主要企業の業績見通し 

（＊）三井住友アセットマネジメントが主に調査対象とする金融を除く 
         企業。業種分類は三井住友アセットマネジメントによる。 

（注）増益率は経常利益の前年同期比。 
（出所）企業の公表資料などを基に三井住友アセットマネジメント作成 

72

84
94

100

44 47

75

63

72
99

104 120

129

20

40

60

80

100

120

140

04 06 08 10 12 14 16

（2007年度を100として指数化）

【主要企業の経常利益】（ポイント）

（年度）

（予想）

業種 増益率 寄与度 業種 増益率 寄与度

① 電力・ガス 245.5% 6.8% ⑥ 産業用電機機器 45.3% 1.3%

② 通信 42.2% 4.2% ⑦ 電子部品 50.2% 1.0%

③ 自動車 17.8% 3.6% ⑧ 紙パ・ガラ土 156.2% 1.0%

④ 化学・繊維 84.6% 2.3% ⑨ 運輸（倉庫・物流） 107.9% 0.9%

⑤ 民生用電子機器 69.7% 1.3% ⑩ 資源・燃料 25.9% 0.9%

【業種別経常利益の増益率と寄与度（2015年4-6月期）】

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1248953_1951.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1248871_1982.html

