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（No.2,163）〈マーケットレポートNo.4,203〉 

2015年05月21日 「全国百貨店売上高」、回復基調強まる（日本） 
2015年05月20日 日本のGDP成長率と株式市場の動向  

■日銀は、21日～22日の金融政策決定会合で、現行
の「量的・質的金融緩和」の維持を決定しました。 

■景気判断は、従来の「緩やかな回復基調を続けて
いる」を、「緩やかな回復を続けている」と変更し、小
幅に上方修正しました。個人消費が雇用・所得環境
の改善で底堅く推移していることや、住宅投資に持
ち直しの動きが見られることなどが背景です。 

■物価見通しは、従来の「予想物価上昇率は、やや長
い目で見れば、全体として上昇している」との見方が
維持されました。3月の消費者物価指数（生鮮食品
を除く）上昇率は、前月までの低下傾向が反転し上
向きました。足元の状況を、東大日次物価指数（30
日移動平均）で見ると、4月末頃から前年比プラスに
転じており、上向きの傾向が持続しています。 

景気判断を上方修正、金融政策は現状維持 
日銀政策と株式市場の動向 

■22日の日経平均株価は、午前は前日比マイナス圏
での動きでしたが、日銀の発表後上昇に転じ、終値
は前日比＋61.54円の20,264.41円と6日続伸となりま
した。景気判断の上方修正が好感されたようです。 

■米ドル円レートは、発表後円高方向の動きとなりま
した。株価と同様、景気判断の上方修正を素直に織
り込む形となりました。日本時間の15時時点では
120.80円でした。 

■会見で黒田総裁は、今回の景気判断の変更に
ついて、「経済が着実に改善していることを示し
た」と述べ、前向きな判断だったことを明確にしま
した。また、追加金融緩和の必要性は「現時点で
は無い」とし、今後の会合ごとに物価の状況など
を点検していくこれまでの方針を繰り返しました。 

「量的・質的金融緩和」を維持 
景気判断を小幅に上方修正 

株価は景気判断を好感 
為替はやや円高に振れる 

金融政策は当面現状維持、株価は企業収益拡大に沿った展開へ 

■好調な企業収益を背景に、株価は2000年来の
高値更新が続いています。中国の景気減速懸念
やギリシャ情勢の不安などの不透明要因もあり
上値を押さえられる場面も想定されますが、基調
としては、企業収益の拡大に沿った展開が期待
されます。 

（注）データは、2014年1月6日～2015年5月22日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

（注）消費者物価指数は、2012年1月～2015年3月（月次、前年同月比）。 
       東大日次物価指数は2012年1月1日～2015年5月19日（日次、前年 
       同日比）。それぞれ消費税増税の影響を除くベース。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1245453_1982.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1245452_1951.html

