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2015年4月10日 

（No.2,122）〈マーケットレポートNo.4,129〉 

2015年04月09日 家計動向の回復を示した「街角景気」（日本） 
2015年04月08日 日銀の政策と市場動向 

■日経平均株価は、10日の取引開始後20,006.00円
に達し、2000年4月17日以来、約15年ぶりに2万円
の大台を回復しました。節目となる水準回復で利
益確定売りが優勢となり、終値は前日比30.09円安
の19,907.63円でした。 

■4月1日に一時、19,000円を下回りましたが、その
後、世界的な金融緩和環境や企業収益の拡大期
待を背景に上昇傾向を強めています。 

■投資主体別には、足元で再び海外投資家の買い
が増加しています。海外投資家は、1月の8,932億
円の売り越しから、2月は2,015億円の買い越しに
転じ、3月は5,306億円の買い越し、4月1週目は
4,454億円の買い越しと、買いを加速させています。 

日本株、15年ぶりの20,000円台 

■株価上昇の背景には、企業が株主を重視する姿
勢を強めていることもあります。自社株買いなどに
より資本効率を高める企業や社外取締役を増や
す企業などが増え、日本企業の収益が中長期的
に向上する期待が高まっています。 

■また、2015年の企業収益予想は、約2カ月前の前
年比＋5％から直近では同＋19％に上向いており、
過去最高を更新する見込みです。 

■日経平均株価が1万9,000円台で推移した2000
年頃はIT(情報技術)バブルと呼ばれた局面で、
株価収益率（PER）は約70倍前後でした。足元で
は19倍程度と過度な過熱感はうかがわれません。 

世界的金融緩和と企業収益
拡大期待が背景 

海外投資家の買いが再び増加 

中長期的な収益向上への期
待が高まる 
2015年は2割増益へ 

企業収益の拡大に沿って株価は底堅い展開へ 

■今年に入ってからの上げ足が速いこともあり、目
先は調整局面も考えられますが、株価は過去最
高を更新する企業収益の拡大に沿った展開にな
ることが期待されます。 

（注）日経平均株価は1999年1月29日～2015年4月10日。海外投資家買い越し 
       額は1999年1月29日から2015年4月3日までの週次データの累積値。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット マネジメント作成 

（注）データは2000年～2017年。2015年以降はBloomberg L.P.の予想。 
   2009年の株価収益率は、1株当たり利益がマイナスのため非表示。 
   1株当たり利益、株価収益率ともに日経平均株価ベース。 
（出所） Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセット マネジメント作成 
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http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1244589_1982.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1244586_1951.html

