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【日経平均株価と米ドル円レート】

日経平均株価

（左軸）

米ドル円レート

（右軸）

（円）

（年/月）

（円/米ドル）

2014年11月04日【キーワード No.1,447】GPIFの資産構成変更(日本) 
2014年10月31日【キーワード No.1,446】量的・質的金融緩和の拡充(日本) 

約7年ぶりに一時17,000円を上回る 

2014年11月4日 

（No.1,984）〈マーケットレポートNo.3,857〉 

11月4日の日本株式市場の動向 

■日経平均株価は、直近の安値となる10月17日の
14,532.51円から約2週間で約＋16％上昇するなど短
期的にはやや過熱感があります。ただし日経平均株
価の株価純資産倍率(PBR)は1.3倍と「NYダウ」の3.0
倍を大きく下回り、割高感が薄いと見られる指標もあ
ります。 

■10月後半から9月期の企業決算の発表が本格化しつ
つあります。自動車など輸出関連企業を中心に、概ね
堅調な決算が見込まれます。 

■10月発表の日銀短観によると、大企業・製造業
の今年度の想定為替レートは上期、下期ともに1
米ドル101円未満となっています。一般に5円の
円安で主要企業全体の利益を2～3％押し上げる
効果があると言われており、現状の為替水準が
下期にかけて続けば、想定に対して10円以上の
円安になることから、企業業績の上方修正の期 

2日間で約1,200円超の上げ 
一時、17,000円を上回る 

株価は2週間で16％上昇 
PBR1.3倍で割高感は薄い 

円安による企業業績の上振れ期待が株価を下支えする見込み 

（注）データは2010年1月～2014年11月の月末値。2014年11月は、 
       NYダウが11月3日、 日経平均株価が11月4日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

  待が高まります。 
■また、GPIFが運用資産に対する国内株式の割
合を高めたことも、株式の需給面でプラス効果が
期待されます。消費税率再引き上げが見込まれ
るなか、政府による追加の景気対策が市場の期
待に沿うものになるかどうかに注目が集まります。 

■ 4 日の日経平均株価は 、前日比＋ 448.71 円
（＋2.73％）の16,862.47円と前取引日に続き大幅に上
昇しました。一時は2007年10月以来、7年1カ月ぶりに
17,000円の大台を超えました。 

■日銀の予想外の追加金融緩和は海外市場でも好感
され、海外の株式市場が上昇し、円安が進んだことも
あり、連休明けの株価上昇につながりました。直近2
営業日の日経平均株価の上昇幅は1,204.27円となり
ました。 

■また、日米間の金融政策の違いが改めて材料視され、
為替市場では円安が加速しました。3日の米ドル円レ
ートは、2007年12月以来となる114円台を付けました。
4日の日本時間17時時点では113円台となっています。 

（注）データは2014年9月1日～2014年11月4日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1240554_1982.html
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