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2015年06月30日 「ギリシャ問題」が抑制される3つのワケ（欧州） 
2015年06月24日 最近の指標から見る欧州経済（2015年6月） 

2015年7月1日 

（No.2,198）〈マーケットレポートNo.4,274〉 

■ギリシャ向け第2次金融支援は7月1日午前0時
（日本時間の同日午前7時）をもって期限切れと
なり、失効しました。また同日同時刻が支払期限
だった国際通貨基金（IMF）への約15億ユーロの
返済も延滞となりました。 

■ギリシャ政府は期限切れ直前になって、債務再
編を含む2年間の金融支援を求める新提案を提
出しましたが、ユーロ圏財務相緊急会合で、この
提案は退けられました。 

ギリシャ向け金融支援が失効 

■ギリシャは7月5日に国民投票を実施し、欧州連
合（EU）側の財政改革案の受け入れについて是
非を問います。その結果次第で、今後のギリシャ
支援の方向性は大きく変わる可能性があります。 

■受け入れ賛成という結果になれば、EUなど債権
団との支援交渉再開への道が開かれます。ただ
反対の立場を続けるチプラス首相が政権を維持
できるかどうか不透明感が強まります。 

■一方、反対という結果になれば、チプラス首相は
民意を盾に緊縮見直しを迫るとみられますが、債
権団側はそれに応じず、金融支援を完全に打ち
切ることも考えられます。 

■また欧州中央銀行（ECB）の行動にも注目が集ま
ります。ECBは現在、ギリシャの中央銀行がギリ
シャの民間銀行に資金を供給する「緊急流動性
支援（ELA）」を承認しています。今回、ギリシャが
IMFへの返済を延滞したことを受け、ECBはELA
の承認を継続するのか難しい決断を迫られること
になります。 

国民投票の結果に注目 

支援の方向性を左右 

国民投票で財政改革案受け入れならEUは新たな支援策も 

■報道によれば、EUは国民投票でギリシャが財政
改革案を受け入れた場合を想定し、新しい金融
支援を準備している模様です。ただ依然として先
行きは見通しにくく、予断は許さない状況にある
と思われます。そのため金融市場は当面、ギリ
シャ関連の報道に一喜一憂する展開が予想され
ます。 

（注）上記は7月1日時点の予定であり、変更されることがあります。 
（出所）各種資料を基に三井住友アセットマネジメント作成  

（注）データの期間は2014年12月31日～2015年6月30日。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成  

金融支援が失効 
IMFへの返済は延滞 

主なスケジュール内容

7月 5日 緊縮策を問うギリシャ国民投票

7日 ギリシャの銀行営業再開予定

13日 ユーロ圏財務相会合

ギリシャのIMFへの融資返済（約5億ユーロ）

14日 ギリシャの円建て外債の償還（約8,300万ユーロ）

16日 ECB理事会

17日 ギリシャの3年物国債の利払い（約7,100万ユーロ）

20日 ECB保有のギリシャ国債償還（約35億ユーロ）

8月 20日 ECB保有のギリシャ国債償還（約32億ユーロ）

【ギリシャ関連の主なスケジュール】
日程
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【ユーロの推移】

ユーロドル（左軸）
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↓ユーロ安

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/1246462_1951.html
http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/1246608_1982.html

