
■当資料は、情報提供を目的として、三井住友アセットマネジメントが作成したものです。特定の投資信託、生命保険、株式、債券等の売買を推奨･勧誘
するものではありません。■当資料に基づいて取られた投資行動の結果については、当社は責任を負いません。■当資料の内容は作成基準日現在のもので
あり、将来予告なく変更されることがあります。■当資料に市場環境等についてのデータ・分析等が含まれる場合、それらは過去の実績及び将来の予想であり、
今後の市場環境等を保証するものではありません。■当資料は当社が信頼性が高いと判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性を
保証するものではありません。■当資料にインデックス･統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権その他の一切の権利は、その発行者および許諾
者に帰属します。■当資料に掲載されている写真がある場合、写真はイメージであり、本文とは関係ない場合があります。 

6.0

6.3

6.6

6.9

7.22,000

3,000

4,000

5,000

6,000

15/1 15/7 16/1 16/7 17/1 17/7

上海総合指数（左軸）
人民元（右軸）

（ポイント） （人民元/米ドル）

（年/月）

通貨高

通貨安

47

50

53

15/6 15/12 16/6 16/12 17/6

（ポイント）

（年/月）

政府公式PMI

財新PMI

2017年8月22日 過熱が抑制される『中国の住宅価格』 
2017年8月14日 最近の指標から見る中国経済（2017年8月） 

（No.2,840） 
〈マーケットレポートNo.5,594〉 

2017年9月1日 

中国景気の底堅さを示したPMI 

景況感は改善、株価や人民元は堅調に推移しよう 

 中国国家統計局が発表した8月の製造業購買

担当者景気指数（PMI）は51.7 と、7月

（51.4）から上昇し、市場予想（ブルーム

バーグ集計、51.3）を上回りました。 

 また、中国メディアの財新が発表した8月の製造業

PMIも51.6と、7月（51.1）から改善し、市場

予想（同51.0）を上回りました。 

 いずれも景況判断の節目となる50を上回ると共に、

内訳の主要項目を見ると、新規受注と生産が前

月から上昇し、需要と供給の拡大を示しました。 

8月の景況感は改善 
PMIは市場予想を上回る 

 8月のPMIを見る限り、景気の底堅さは維持され

ているようです。7月の経済指標は総じて市場予

想を下回り、景気の下振れが懸念されましたが、

景気失速は杞憂に終わりそうです。 

 国家統計局が「年後半に成長率が0.1～0.2％

ポイント鈍化するにしても経済状況は合理的な範

囲内にある」と述べているように、今後の中国経済

の減速は緩やかなものにとどまると見られます。 

足元景気は底堅い 

先行きは緩やかな減速 

（注）データは2015年6月～2017年8月。 
     財新PMIはマークイット社が算出。 
（出所）Bloomberg L.P.、IHS Markitのデータを   
     基に三井住友アセットマネジメント作成 

株価や人民元は堅調推移 

 中国の代表的な株価指数の上海総合指数は年初来高値圏に上昇しています。景気が底堅く、企業業

績の改善が期待されることに加え、米MSCIが中国株の新興国株指数への組み入れを決めたことが国内

外の投資資金を呼び込むとの期待もあり、中国株式は今後も堅調に推移しそうです。 

 為替市場では、人民元が対米ドルで約1年ぶりの高値に上昇しました。ドル安地合い、底堅い中国経済、

通貨当局の管理強化等から、人民元は今後もしっかりとした展開が見込まれます。 

【政府公式PMIと財新PMI（製造業）】 

【株価と人民元（対ドル）レート】 

（注1）データは2015年1月1日～2017年8月31日。 
（注2）人民元は逆目盛。 
（出所） Bloomberg L. P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

http://www.smam-jp.com/market/report/keyword/china/key170822ch.html
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/china/news170814ch.html

