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■金融政策は、中立的なスタンスが維持される方
針です。足元の金利水準は中小企業の資金繰り
を圧迫しているとみられ、小幅な利下げや預金
準備率の引き下げが見込まれます。 

■財政支出は小幅に拡大する見通しです。これま 
での大規模な対策ではなく、政策目的を絞った 

 

2014年の成長率は7.4％へ 
消費や投資は勢いを欠く 

2015年は「新常態」へ 
成長鈍化と構造改革の両立模索 

利下げと小規模な財政刺激で、軟着陸図る 

 小型の景気刺激策が見込まれます。 

■「新常態」の実現を目指して、成長力を強める産
業育成策、現代版シルクロード（一帯一路）の建
設などの地域振興策、格差を是正する社会保障
政策に重きが置かれる見込みです。 

「7％前後」の成長率を目標とする「新常態」へ 
2015年の中国経済の見通し 

2014年12月18日 2015年のユーロ圏経済の見通し 
2014年12月12日 「中央経済工作会議」で方針決定へ（中国） 

（注） データ期間は、消費者物価は2007年1月～2014年11月。2015年12月末の物
価上昇率は2014年10月時点のIMF予測。不動産開発投資は2007年2月～
2014年11月の年初来累計の前年比（各年1月は除く）。 

（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

（注） データ期間は2006年～2016年。2014年以降はIMFの2014年10月時点の予測。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

■2014年の中国の成長率は前年比7.4％程度と低
下する見込みです。経済の減速を容認しながら、
過剰設備削減や不動産市場の過熱回避を図り、
経済構造改革を急ぐとの方針が進められました。 

■年後半にかけて消費や投資は勢いを欠き、11月
におよそ2年4カ月ぶりとなる利下げが行われま
した。 

■物価上昇率は、足元の原油安の影響も加わり、
11月は前年比＋1.4％と抑制されています。 

■来年3月の全国人民代表大会で決定される2015
年の成長率目標は、「7％前後」に引き下げられ
る見込みです。12月に開催された中央経済工作
会議では、経済構造改革と成長を両立した「新
常態」を目指す方針が打ち出されました。 

■過剰設備削減や不動産市場の過熱回避の方針
は継続するとみられます。消費や投資などの内
需の伸びは緩やかな一方、外需が成長へプラス
に寄与することが見込まれます。物価上昇率は
引き続き抑制傾向が続くと見込まれます。 
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消費者物価と不動産開発投資の推移
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