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 米大統領選挙では民主党のバイデン氏が勝利し、「バイデン大統領+上院共和党+下院民主党」となる見

通しです。この場合大規模な財政拡張は難しく、成長の押し上げは限定的とみられます。また、新型コロナに

よる新規感染が拡大しており、10-12月期の経済活動は鈍化すると予想されます。一方、これまでの行動

制限の効果やワクチン接種が始まるため、景気の悪化は一定程度に収まると期待されます。

 15-16日に開かれる米連邦公開市場委員会（FOMC）では、景気減速の影響が数字で確認される局

面と考えられるため、追加緩和の有無が注目されます。現在取られている行動制限等により新規感染者数

の伸びが低下するとみられることなどから、弊社では今回は変更なしとみています。

 欧州でも新型コロナ感染再拡大から規制を再び強化する動きとなり、11月以降、景気が再び落ち込む可

能性が高まっています。新規感染者数の増加ペースはピークアウトしつつありますが、インフレ水準やインフレ期

待が低いため、欧州中央銀行（ECB）は追加緩和を行う可能性が高いと見込みます。

2020年11月25日

新型コロナ感染のピークアウトとワクチン提供開始を期待
2020年12月の注目イベント

米国 欧州 中国・アジア・その他 日本

1日:11月ISM製造業景況指数

3日:11月ISM非製造業景況指数

4日:10月貿易収支、11月雇用統

計

1日:ユーロ圏11月CPI

2日:ユーロ圏10月生産者物価指数

(PPI)、ユーロ圏10月失業率

3日:ユーロ圏10月小売売上高

7日:ドイツ10月鉱工業生産

9日:ドイツ10月貿易収支

1日:豪州金融政策決定会合、中国11月財

新製造業PMI

2日:豪州7-9月期GDP

3日:中国11月財新サービス業PMI、ブラジル

7-9月期GDP

4日:インド金融政策決定会合、豪州11月小

売売上高

7日:中国11月外貨準備高、中国11月貿易

収支

8日:南アフリカ7-9月期GDP、ブラジル11月イ

ンフレ率(IPCA)

9日:ブラジル金融政策決定会合、中国11月

PPI・CPI

1日:10月失業率、7-9月期法人企

業統計

7日:10月景気先行・一致CI指数

8日:11月景気ウォッチャー、10月国

際収支、10月家計調査、10月毎月

勤労統計

9日:10月機械受注

10日:11月東京オフィス空室率

10日:11月消費者物価指数(CPI)

11日:12月ミシガン大学消費者セン

チメント指数

15日:12月NY連銀製造業景気指

数、11月鉱工業生産

15-16日:連邦公開市場委員会

（FOMC)

16日:11月小売売上高、12月製造

業購買担当者景気指数（PMI）

17日:11月住宅着工件数

18日:11月景気先行指数

10日:欧州中央銀行（ECB）理事

会

14日:ユーロ圏10月鉱工業生産

16日:ユーロ圏10月貿易収支

17日:イングランド銀行（BOE）金

融政策決定会合

18日:ドイツ12月IFO企業景況感指

数

14日:中国11月70都市住宅価格指数

15日:中国11月鉱工業生産・小売売上高・

固定資産投資

17日:インドネシア金融政策決定会合、フィリ

ピン金融政策決定会合、メキシコ金融政策決

定会合、豪州11月雇用統計

14日:12月日銀短観、10月第3次

産業活動指数、11月首都圏マンショ

ン発売戸数

16日:11月貿易収支

18日:日銀金融政策決定会合、11

月全国CPI

20日:11月コンビニエンスストア売上

高、11月スーパーマーケット売上高

22日:11月中古住宅販売件数

23日:11月個人所得、個人支出

(PCE)、PCEデフレーター、11月新

築住宅販売件数

24日:11月耐久財受注

29日:10月S&Pコアロジック・ケースシ

ラー住宅価格指数、12月消費者信

頼感指数

21日:ユーロ圏12月消費者信頼感

指数

27日:ドイツ11月小売売上高

23日:タイ金融政策決定会合

24日:トルコ金融政策決定会合

31日:中国12月製造業・非製造業PMI

21日:11月全国百貨店売上高

25日:11月失業率、11月小売業販

売額、11月住宅着工件数

28日:11月鉱工業生産

（注）2020年11月24日現在。日付は現地時間。　（出所）各種報道等より三井住友DSアセットマネジメント作成

【各国・地域の経済指標、金融政策決定会合等イベントの予定（2020年12月）】

2020年11月13日 リスク選好が鮮明となった世界の「投信マネー」
2020年11月12日 世界を支える強力なリフレ政策（吉川レポート）

https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/global/news201113gl.html
https://www.smam-jp.com/market/report/focus/global/focus201112gl.html

