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SENSEX指数（左軸）
ルピー/米ドル（右軸）

（ポイント） （ルピー/米ドル）

（年/月）

通貨高

通貨安

基準日

10月25日 1週間 1カ月 6カ月 1年

為替レート

円/ルピー（円） 1.53 0.6 ▲1.3 ▲6.2 ▲12.5

ルピー/米ドル（ルピー） 73.28 ▲0.4 0.8 9.5 12.9

金利

政策金利（％） 6.50 0.00 0.00 0.50 0.50

10年国債利回り（％） 7.87 ▲0.0 ▲0.3 0.1 1.1

株式指数

SENSEX（ポイント） 33,690.09 ▲3.1 ▲8.1 ▲2.4 2.0

インド市場
騰落率または変化幅（％）

（注1）データは2017年10月25日～2018年10月25日。 
（注2）ルピー/米ドルは逆目盛。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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2018年10月26日 

2018年10月17日 モディ首相の続投なるか？！インド『総選挙』を予習 
2018年10月11日 インドの経済・市場動向（2018年10月前半） 

株価は下落継続 
世界株安の影響を受ける 

インド株式は下落基調、通貨は下落一服 

株価は当面不安定ながら中長期的には持ち直しへ 

インドの経済・市場動向（2018年10月後半） 

 インド株式市場は、世界的な株安が続くなかで当面不安定な相場展開が見込まれますが、インド経済の高

成長を背景にした企業収益拡大により中長期的には持ち直すことが期待されます。ブルームバーグによれば、

18年の予想EPS（1株当たり利益）の伸びは前年比19％、19年は22％の伸びが見込まれています。 

 現在進行中のインド企業の7-9月期業績発表は概ね良好です。特に金融や消費関連は予想を上回る決

算が多く、国内経済の堅調さが裏付けられています。 

 インドの株式市場は、下落基調が続いています。主要株式指数のSENSEXは8月28日に過去最高値をつ

けた後、調整局面に入り、10月25日には約半年ぶりの水準まで下げ、この間の下落率は▲13％となりまし

た。9月以降インドルピー安の加速に伴う資金流出懸念や、インドの大手ノンバンクがデフォルト（債務不履

行）を起こしたことに伴う信用不安の高まりで下落していたところに、10月に米株式相場が急落したことを受

けて、投資家のリスク回避姿勢が強まり、幅広い銘柄に売りが出ました。 

 通貨インドルピーは、対米ドルで一本調子の下落基調で推移してきましたが、10月9日に過去最安値をつけ

てからやや反発し、足元ではルピー安が一服しています。10月初旬以降の原油安が原油輸入国である

インドの通貨をサポートしているとみられることや、このところ人民元の値動きが安定していることもアジア通貨を

落ち着かせる要因になっていると思われます。 

（注）データは2018年10月25日基準。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

【インドの株式と通貨】 【インド市場の推移】 

インドルピーは下落一服 
足元の原油安などがルピーをサポート 

http://www.smam-jp.com/documents/www/market/report/lastmonth/global/greit201804.pdf
http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news180313as.html
https://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/asia_oceania/news181011as.html
https://www.smam-jp.com/market/report/keyword/asia_oceania/key181017as.html

