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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
お取引のある販売会社へお問い合わせください。

■運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／その他資産（バンクローン）

設定日 2018年４月24日

信託期間 2018年４月24日～2028年４月21日（約10年）

運用方針 連動債券への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバ
ンクローン等に実質的に投資することで、信託財産の成
長を目指して運用を行います。
バンクローン等への実質的な投資は、ルクセンブルグ籍
外国投資信託「インベスコ・ゾディアック・ファンズ－
インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド」
（連動対象ファンド）の投資成果を反映する仕組みの円
建て債券（連動債券）を通じて行います。
連動債券への投資比率は、原則として高位に維持しま
す。
連動対象ファンドを対円で為替ヘッジしない場合の投資
成果を反映した連動債券に投資するため、為替変動によ
る影響を受けます。

主要運用対象 連動債券ヘの投資を通じて、欧州のバンクローン等を実
質的な主要投資対象とします。

投資制限 ・株式への投資は行いません。
・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分配方針 毎月21日（休業日の場合は、翌営業日）の決算日に、
分配金額は経費控除後の利子・配当収益および売買益
（評価損益も含みます。）等の中から、基準価額水準、
市況動向等を勘案して、委託者が決定します。ただし、
分配対象額が少額の場合等には分配を行わないことがあ
ります。
＊分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

運用報告書（全体版）

第４作成期
決算日

第19期　2019年11月21日

第20期　2019年12月23日

第21期　2020年１月21日

第22期　2020年２月21日

第23期　2020年３月23日

第24期　2020年４月21日

欧州バンクローン・オープン
（為替ヘッジなし）

受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申

し上げます。

　さて「欧州バンクローン・オープン（為替ヘッ

ジなし）」は、上記の通り決算を行いました。

　ここに、第４作成期（第19期～第24期）の運

用状況をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申

し上げます。

CC_20639128_01_ost三住DS_欧州バンクローンO（為替ヘッジなし）_表紙のみ.indd   1 2020/06/12   15:13:12



1

欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ ％ 百万円
2018年４月24日 10,000 － － － － 65

第１期（2018年５月21日） 9,849 0 △ 1.5 88.2 － 287

第２期（2018年６月21日） 9,608 0 △ 2.4 92.8 － 598

第３期（2018年７月23日） 9,873 0 2.8 92.3 － 734

第４期（2018年８月21日） 9,521 10 △ 3.5 89.3 － 822

第５期（2018年９月21日） 9,904 10 4.1 92.0 － 862

第６期（2018年10月22日） 9,801 10 △ 0.9 89.5 － 843

第７期（2018年11月21日） 9,691 10 △ 1.0 95.9 － 1,122

第８期（2018年12月21日） 9,476 10 △ 2.1 97.2 － 1,135

第９期（2019年１月21日） 9,209 10 △ 2.7 97.5 － 1,024

第10期（2019年２月21日） 9,337 10 1.5 97.8 － 996

第11期（2019年３月22日） 9,507 10 1.9 98.4 － 913

第12期（2019年４月22日） 9,567 10 0.7 98.8 － 914

第13期（2019年５月21日） 9,261 10 △ 3.1 98.3 － 751

第14期（2019年６月21日） 9,172 10 △ 0.9 98.3 － 742

第15期（2019年７月22日） 9,114 10 △ 0.5 97.9 － 739

第16期（2019年８月21日） 8,908 10 △ 2.2 95.8 － 736

第17期（2019年９月24日） 8,998 10 1.1 96.8 － 734

第18期（2019年10月21日） 9,116 10 1.4 96.0 － 722

第19期（2019年11月21日） 9,066 10 △ 0.4 97.3 － 680

第20期（2019年12月23日） 9,245 10 2.1 97.0 － 641

第21期（2020年１月21日） 9,402 10 1.8 99.3 － 635

第22期（2020年２月21日） 9,182 10 △ 2.2 98.6 － 562

第23期（2020年３月23日） 7,185 10 △21.6 99.7 － 433

第24期（2020年４月21日） 7,471 10 4.1 94.8 － 451

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊設定日の基準価額は設定価額を、純資産総額は当初設定元本を記載しています。

＊基準価額の騰落率は分配金込み

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

当作成期中の基準価額等の推移

決算期 年 月 日
基 準 価 額 公 社 債

組 入 比 率
債 券 先 物
組 入 比 率騰 落 率

第19期

円 ％ ％ ％
（期　首）2019年10月21日 9,116 － 96.0 －

10月末 9,120 0.0 99.5 －

（期　末）2019年11月21日 9,076 △ 0.4 97.3 －

第20期

（期　首）2019年11月21日 9,066 － 97.3 －

11月末 9,066 0.0 97.7 －

（期　末）2019年12月23日 9,255 2.1 97.0 －

第21期

（期　首）2019年12月23日 9,245 － 97.0 －

12月末 9,239 △ 0.1 97.0 －

（期　末）2020年１月21日 9,412 1.8 99.3 －

第22期

（期　首）2020年１月21日 9,402 － 99.3 －

１月末 9,208 △ 2.1 96.7 －

（期　末）2020年２月21日 9,192 △ 2.2 98.6 －

第23期

（期　首）2020年２月21日 9,182 － 98.6 －

２月末 9,156 △ 0.3 98.6 －

（期　末）2020年３月23日 7,195 △21.6 99.7 －

第24期

（期　首）2020年３月23日 7,185 － 99.7 －

３月末 7,180 △ 0.1 99.6 －

（期　末）2020年４月21日 7,481 4.1 94.8 －

＊騰落率は期首比です。

＊期末基準価額は分配金込み

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

運用経過

【基準価額等の推移】

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊分配金再投資基準価額は、作成期首の基準価額を基準に算出しております。

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの

です。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、

各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

第19期首： 9,116円

第24期末： 7,471円（作成対象期間における期中分配金合計額　60円）

騰落率　：△17.5％（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
　当ファンドは、連動債券（為替ヘッジなし）への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバンクローン等

に実質的に投資を行いました。

（上昇要因）

　主に投資をしているバンクローン資産からの高いインカムゲイン（利息収入）を安定的に享受したことが、

基準価額の上昇要因となりました。

（下落要因）

　作成期後半に、新型コロナウイルスの感染拡大によってバンクローン市場が大きく下落したことが、基準

価額の下落要因となりました。作成期を通じて見るとユーロが対円で下落したことも、基準価額の下落要因

となりました。
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4

欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

【投資環境】
　作成期を通じて見ると作成期後半の新型コロナウイルスの影響からバンクローン市場も大きく下落しマイ

ナスのリターンとなりました。

　作成期初のバンクローン市場は、Brexit（英国のEU離脱）の可能性低下と、米中貿易摩擦における交渉進

展期待などからセンチメント（市場心理）が改善、また2019年10-12月期決算の大部分が上方修正となった

サプライズにも支えられ堅調に推移しました。作成期中盤は、米中が「第一段階」の通商合意文書に署名を

したことや、Brexitが確定したことから堅調に推移しました。作成期後半は、新型コロナウイルスが中国を

はじめとしたアジアで感染拡大したのち、欧米にも広がったことから、グローバル・サプライチェーン（調

達・供給網）の分断や、世界経済における景気後退の深刻化への懸念から大幅下落となりました。

【ポートフォリオ】
■欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

　バンクローン等への実質的な投資は、ルクセンブルグ籍外国投資信託「インベスコ・ゾディアック・ファ

ンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド」（連動対象ファンド）の投資成果を反映する

仕組みの円建て債券（連動債券）を通じて行い、作成期末の債券組入比率は94.8％としました。

■インベスコ・ゾディアック・ファンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド（連動対象

ファンド）

　主として欧州通貨建てのバンクローンへの実質的な投資を高位に保つ運用を行いました。個別銘柄選択で

は、業績不振が見込まれる銘柄や、信用力に問題のある銘柄への投資を抑制、第一抵当権を有する債務中心

に投資し、格付け別ではB格への配分を高位に保ちました。業種別では、リスク調整後の相対価値を勘案し、

情報技術、サービスおよび金融関連銘柄への配分を高位に保つ一方、航空宇宙、公益、およびエネルギー関

連銘柄への配分を低位に保ちました。

【ベンチマークとの差異】
　当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ

ん。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

【分配金】
　分配金は、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、第19期～第24期の各期において10円とさせて頂きまし
た。（１万口当り税込み）
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用を行います。

■分配原資の内訳
（１万口当り・税引前）

項目
第19期 第20期 第21期 第22期 第23期 第24期

2019年10月22日
～2019年11月21日

2019年11月22日
～2019年12月23日

2019年12月24日
～2020年１月21日

2020年１月22日
～2020年２月21日

2020年２月22日
～2020年３月23日

2020年３月24日
～2020年４月21日

当期分配金 (円) 10 10 10 10 10 10
（対基準価額比率） (％) 0.11 0.11 0.11 0.11 0.14 0.13
当期の収益 (円) 10 10 10 10 10 10
当期の収益以外 (円) － － － － － －

翌期繰越分配対象額 (円) 453 477 502 519 538 557
※円未満を切り捨てしているため、「当期分配金」は「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計額と一致しない場合があります。
※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

今後の運用方針

■欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）
　引き続き、運用の基本方針に従い、連動債券への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバンクローン等
に実質的に投資することで、信託財産の成長を目指して運用を行います。

■インベスコ・ゾディアック・ファンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド（連動対象
ファンド）

　2020年4-6月期は世界的に深刻な経済収縮が起こることが想定されています。現在主流のコンセンサス
（平均的予想）は、最悪の事態が4-6月期で解決され、銀行など民間のバランスシートがリーマン・ショッ
ク時に比べて優れているため、政策措置により下半期に急回復するという前提に立つと、ユーロ圏、米国お
よび英国における2020年のGDP（国内総生産）は、10～15％程度の落ち込みにとどまるというものです。
　発行体のファンダメンタルズ（基礎的条件）も大きく影響を受けることが想定されており、格付機関はデ
フォルト（債務不履行）予想を上方修正しています。こうした中、欧州中央銀行による金融政策はより緩和
的になると見込まれ、引き続きEuribor（欧州銀行間取引金利）はマイナスで推移し、発行時におけるスプ
レッド（国債に対する上乗せ金利）は拡大傾向になる見通しです。スプレッド水準の拡大によって利回りが
より魅力的となります。CLO（ローン担保証券）の発行や機関投資家からの潜在的な需要は一時的に低減す
ることが予想されますが、経済活動が再開される2020年年央から年末にかけては回復する見通しです。新型
コロナウイルスの感染拡大が景気に与える影響、政治情勢、原油価格の動向、金融政策等はリスク要因とし
て当面注視が必要と考えます。しかし、バンクローンは相対的にボラティリティ（価格変動性）が低く担保
を有しているという観点からも中長期的には魅力的であると考えます。
　当ファンドでは、リスク調整後の相対価値を重視しながら、引き続き発行体のファンダメンタルズに対す
る詳細な調査を行い、個々のローンなどのバリュエーション（投資価値評価）を考慮したバランスの取れた
ポートフォリオの運営を行っていきます。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

１万口当りの費用明細

項　目

第19期～第24期

項目の概要2019年10月22日～2020年４月21日

金額 比率

信託報酬 45円 0.509％ 信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率

作成期中の平均基準価額は8,828円です。

（投信会社） (15) (0.165) ファンドの運用等の対価

（販売会社） (29) (0.330) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 1) (0.014) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 1 0.016 その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 1) (0.011) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） ( 0) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他） ( 0) (0.000) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 46 0.525

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジなし）

参考情報　総経費率（年率換算）

＊各費用は、前掲「１万口当りの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税

を含みません。

＊各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。

＊上記の前提条件で算出しているため、「１万口当りの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合があります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、

実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券

取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当り）を乗じた数で除し

た総経費率（年率換算）は1.05％です。

運用管理費用（投信会社）

0.33％

運用管理費用（販売会社）

0.66％

運用管理費用（受託会社）

0.03％
その他費用

0.03％

総経費率

1.05％

売買及び取引の状況 （2019年10月22日から2020年４月21日まで）

■公社債

決 算 期
第 19 期 ～ 第 24 期

買 付 額 売 付 額

国 内
千円 千円

社 債 券 － 159,766

＊金額は受渡し代金（経過利子分は含まれていません。）

＊社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれていません。
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利害関係人との取引状況等 （2019年10月22日から2020年４月21日まで）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

組入資産の明細 2020年４月21日現在

■公社債

Ａ　債券種類別開示

　国内（邦貨建）公社債

区 分

第 24 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

普 通 社 債 券 610,000 427,854 94.8 － 94.8 － －
(610,000) (427,854) (94.8) (－) (94.8) (－) (－)

合 計 610,000 427,854 94.8 － 94.8 － －
(610,000) (427,854) (94.8) (－) (94.8) (－) (－)

＊（　）内は、非上場債で内書き

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

Ｂ　個別銘柄開示

　国内（邦貨建）公社債

銘 柄
第 24 期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円

STAR Helios IESLF U 04/12/2028 0.0000 610,000 427,854 2028/04/12

合 計 － 610,000 427,854 －

主要な売買銘柄 （2019年10月22日から2020年４月21日まで）

■公社債

第 19 期 ～ 第 24 期

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
－ － STAR Helios IESLF U 0 04/12/28 159,766

＊金額は受渡し代金（経過利子分は含まれていません。）
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投資信託財産の構成 2020年４月21日現在

項 目
第 24 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 427,854 94.6

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 24,450 5.4

投 資 信 託 財 産 総 額 452,304 100.0

資産、負債、元本及び基準価額の状況

(2019年11月21日) (2019年12月23日) (2020年１月21日) (2020年２月21日) (2020年３月23日) (2020年４月21日)現在

項 目 第 19 期 末 第 20 期 末 第 21 期 末 第 22 期 末 第 23 期 末 第 24 期 末

(A) 資 産 682,112,103円 668,673,357円 637,998,776円 601,092,035円 437,631,635円 452,304,288円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 19,268,095 46,182,651 6,083,692 45,788,663 4,841,198 23,874,212

公 社 債(評価額) 662,508,000 622,102,000 631,474,000 554,816,000 432,256,000 427,854,000

そ の 他 未 収 収 益 336,008 388,706 441,084 487,372 534,437 576,076

(B) 負 債 1,352,759 27,579,528 2,149,131 38,600,716 3,884,856 987,316

未 払 収 益 分 配 金 750,878 693,471 676,323 612,603 603,659 604,104

未 払 解 約 金 － 26,280,057 942,642 37,440,387 2,794,016 －

未 払 信 託 報 酬 595,732 593,812 512,731 524,919 459,671 352,101

そ の 他 未 払 費 用 6,149 12,188 17,435 22,807 27,510 31,111

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 680,759,344 641,093,829 635,849,645 562,491,319 433,746,779 451,316,972

元 本 750,878,002 693,471,923 676,323,152 612,603,190 603,659,760 604,104,377

次 期 繰 越 損 益 金 △ 70,118,658 △ 52,378,094 △ 40,473,507 △ 50,111,871 △169,912,981 △152,787,405

(D) 受 益 権 総 口 数 750,878,002口 693,471,923口 676,323,152口 612,603,190口 603,659,760口 604,104,377口

１万口当り基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,066円 9,245円 9,402円 9,182円 7,185円 7,471円

＊元本状況

期首元本額 792,781,832円 750,878,002円 693,471,923円 676,323,152円 612,603,190円 603,659,760円

期中追加設定元本額 439,884円 418,578円 293,384円 276,171円 498,067円 444,617円

期中一部解約元本額 42,343,714円 57,824,657円 17,442,155円 63,996,133円 9,441,497円 0円

＊元本の欠損 70,118,658円 52,378,094円 40,473,507円 50,111,871円 169,912,981円 152,787,405円
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損益の状況

自2019年10月22日
至2019年11月21日

自2019年11月22日
至2019年12月23日

自2019年12月24日
至2020年１月21日

自2020年１月22日
至2020年２月21日

自2020年２月22日
至2020年３月23日

自2020年３月24日
至2020年４月21日

項 目 第 19 期 第 20 期 第 21 期 第 22 期 第 23 期 第 24 期

(A) 配 当 等 収 益 2,661,841円 2,486,482円 2,462,271円 2,240,749円 2,193,661円 1,769,420円

受 取 利 息 2,618,001 2,436,335 2,411,164 2,197,323 2,147,851 1,728,003

そ の 他 収 益 金 44,719 51,030 52,316 43,986 46,455 41,639

支 払 利 息 △　　　 879 △　　　 883 △　　 1,209 △　　　 560 △　　　　645 △　　　　222

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 5,011,365 11,198,269 9,352,718 △14,535,449 △121,656,050 16,460,000

売 買 益 14,462 11,962,083 9,371,995 1,538,623 903,428 16,460,000

売 買 損 △ 5,025,827 △　 763,814 △　　19,277 △16,074,072 △122,559,478 －

(C) 信 託 報 酬 等 △　 611,106 △　 611,705 △　 529,509 △　 543,925 △　　464,374 △　　376,834

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 2,960,630 13,073,046 11,285,480 △12,838,625 △119,926,763 17,852,586

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △40,357,824 △40,677,300 △27,586,271 △15,371,338 △ 28,378,726 △148,909,148

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △26,049,326 △24,080,369 △23,496,393 △21,289,305 △ 21,003,833 △ 21,126,739

(配 当 等 相 当 額) (　11,549,479) (　10,678,148) (　10,423,378) (　 9,450,124) (　　9,330,142) (　　9,354,322)

(売 買 損 益 相 当 額) (△37,598,805) (△34,758,517) (△33,919,771) (△30,739,429) (△ 30,333,975) (△ 30,481,061)

(G) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △69,367,780 △51,684,623 △39,797,184 △49,499,268 △169,309,322 △152,183,301

(H) 収 益 分 配 金 △　 750,878 △　 693,471 △　 676,323 △　 612,603 △　　603,659 △　　604,104

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △70,118,658 △52,378,094 △40,473,507 △50,111,871 △169,912,981 △152,787,405

追 加 信 託 差 損 益 金 △26,049,326 △24,080,369 △23,496,393 △21,289,305 △ 21,003,833 △ 21,126,739

(配 当 等 相 当 額) (　11,549,479) (　10,678,148) (　10,423,378) (　 9,450,124) (　　9,330,142) (　　9,354,322)

(売 買 損 益 相 当 額) (△37,598,805) (△34,758,517) (△33,919,771) (△30,739,429) (△ 30,333,975) (△ 30,481,061)

分 配 準 備 積 立 金 22,477,312 22,429,091 23,540,781 22,398,402 23,179,116 24,307,841

繰 越 損 益 金 △66,546,644 △50,726,816 △40,517,895 △51,220,968 △172,088,264 △155,968,507

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。

＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。

＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回る額は損失として、上回る額は利益として処理されます。

＜分配金の計算過程＞

　信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計算過程は以下のとおりです。

決 算 期 第 19 期 第 20 期 第 21 期 第 22 期 第 23 期 第 24 期

(A) 配当等収益（費用控除後） 2,050,735円 2,375,335円 2,351,921円 1,696,824円 1,729,287円 1,732,829円

(B) 有 価 証 券 売 買 等 損 益
（費用控除後、繰越欠損金補填後）

0 0 0 0 0 0

(C) 収 益 調 整 金 11,549,479 10,678,148 10,423,378 9,450,124 9,330,142 9,354,322

(D) 分 配 準 備 積 立 金 21,177,455 20,747,227 21,865,183 21,314,181 22,053,488 23,179,116

分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 34,777,669 33,800,710 34,640,482 32,461,129 33,112,917 34,266,267

（１万口当り分配可能額） (　　463.16) (　　487.41) (　　512.19) (　　529.89) (　　548.54) (　　567.22)

収 益 分 配 金 750,878 693,471 676,323 612,603 603,659 604,104

（１万口当り収益分配金） (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10)
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※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

決 算 期 第 19 期 第 20 期 第 21 期 第 22 期 第 23 期 第 24 期

１万口当り分配金（税込み） 10円 10円 10円 10円 10円 10円

■分配金のお支払いについて

　分配金のお支払いは各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。

■課税上のお取扱いについて

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配

金）」に分かれます。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る

場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、そ

の後の個々の受益者の個別元本となります。

・普通分配金は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。なお、確定申告を行い、

申告分離課税または総合課税を選択することもできます。

※法人の受益者の場合、税率が異なります。

※外国税額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。

※税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。

※課税上のお取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

分配金のお知らせ

お知らせ

　該当事項はございません。

CC_20639128_04_ost三住DS_欧州バンクローンO（為替ヘッジなし）_１万口.indd   11 2020/06/12   15:13:17




