
■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
お取引のある販売会社へお問い合わせください。

■運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

〒105-6426 東京都港区虎ノ門1-17-1

https://www.smd-am.co.jp

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／その他資産（バンクローン）

設定日 2018年４月24日

信託期間 2018年４月24日～2028年４月21日（約10年）

運用方針 連動債券への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバ

ンクローン等に実質的に投資することで、信託財産の成

長を目指して運用を行います。

バンクローン等への実質的な投資は、ルクセンブルグ籍

外国投資信託「インベスコ・ゾディアック・ファンズ－

インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド」

（連動対象ファンド）の投資成果を反映する仕組みの円

建て債券（連動債券）を通じて行います。

連動債券への投資比率は、原則として高位に維持しま

す。

連動対象ファンドを対円で為替ヘッジした場合の投資成

果を反映した連動債券に投資し、為替変動リスクの低減

を目指します。

主要運用対象 連動債券への投資を通じて、欧州のバンクローン等を実

質的な主要投資対象とします。

投資制限 ・株式への投資は行いません。

・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分配方針 毎月21日（休業日の場合は、翌営業日）の決算日に、

分配金額は経費控除後の利子・配当収益および売買益

（評価損益も含みます。）等の中から、基準価額水準、

市況動向等を勘案して、委託者が決定します。ただし、

分配対象額が少額の場合等には分配を行わないことがあ

ります。

＊分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

運用報告書（全体版）

第６作成期
決算日

第31期　2020年11月24日

第32期　2020年12月21日

第33期　2021年１月21日

第34期　2021年２月22日

第35期　2021年３月22日

第36期　2021年４月21日

欧州バンクローン・オープン
（為替ヘッジあり）

受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申
し上げます。
　さて「欧州バンクローン・オープン（為替ヘッ
ジあり）」は、上記の通り決算を行いました。
　ここに、第６作成期（第31期～第36期）の運
用状況をご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申
し上げます。
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1

欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

最近30期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
第７期（2018年11月21日） 9,914 10 △ 0.7 96.2 － 1,767

第８期（2018年12月21日） 9,742 10 △ 1.6 97.0 － 1,756

第９期（2019年１月21日） 9,778 10 0.5 97.8 － 1,746

第10期（2019年２月21日） 9,820 10 0.5 98.5 － 1,737

第11期（2019年３月22日） 9,907 10 1.0 96.3 － 1,649

第12期（2019年４月22日） 9,966 10 0.7 97.3 － 1,640

第13期（2019年５月21日） 9,949 10 △ 0.1 96.6 － 1,645

第14期（2019年６月21日） 9,945 10 0.1 97.8 － 1,651

第15期（2019年７月22日） 9,933 10 △ 0.0 98.3 － 1,637

第16期（2019年８月21日） 9,935 10 0.1 98.4 － 1,593

第17期（2019年９月24日） 9,988 10 0.6 97.2 － 1,579

第18期（2019年10月21日） 9,955 10 △ 0.2 96.2 － 1,357

第19期（2019年11月21日） 9,948 10 0.0 96.9 － 1,342

第20期（2019年12月23日） 10,038 10 1.0 98.0 － 1,190

第21期（2020年１月21日） 10,112 10 0.8 98.6 － 1,188

第22期（2020年２月21日） 10,120 10 0.2 97.6 － 1,110

第23期（2020年３月23日） 8,091 10 △20.0 96.8 － 857

第24期（2020年４月21日） 8,445 10 4.5 97.2 － 890

第25期（2020年５月21日） 8,669 10 2.8 97.0 － 914

第26期（2020年６月22日） 9,298 10 7.4 97.0 － 981

第27期（2020年７月21日） 9,283 10 △ 0.1 97.5 － 973

第28期（2020年８月21日） 9,383 10 1.2 97.5 － 982

第29期（2020年９月23日） 9,526 10 1.6 97.5 － 996

第30期（2020年10月21日） 9,471 10 △ 0.5 97.6 － 987

第31期（2020年11月24日） 9,734 10 2.9 95.5 － 1,006

第32期（2020年12月21日） 9,901 10 1.8 97.1 － 976

第33期（2021年１月21日） 10,052 10 1.6 96.9 － 991

第34期（2021年２月22日） 10,136 10 0.9 98.5 － 923

第35期（2021年３月22日） 10,197 10 0.7 96.7 － 915
第36期（2021年４月21日） 10,242 10 0.5 96.4 － 880

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊基準価額の騰落率は分配金込み

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

当作成期中の基準価額等の推移

決算期 年 月 日
基 準 価 額 公 社 債

組 入 比 率
債 券 先 物
組 入 比 率騰 落 率

第31期

円 ％ ％ ％
（期　首）2020年10月21日 9,471 － 97.6 －

10月末 9,449 △0.2 95.3 －

（期　末）2020年11月24日 9,744 2.9 95.5 －

第32期

（期　首）2020年11月24日 9,734 － 95.5 －

11月末 9,807 0.7 95.5 －

（期　末）2020年12月21日 9,911 1.8 97.1 －

第33期

（期　首）2020年12月21日 9,901 － 97.1 －

12月末 9,907 0.1 97.1 －

（期　末）2021年１月21日 10,062 1.6 96.9 －

第34期

（期　首）2021年１月21日 10,052 － 96.9 －

１月末 10,070 0.2 96.9 －

（期　末）2021年２月22日 10,146 0.9 98.5 －

第35期

（期　首）2021年２月22日 10,136 － 98.5 －

２月末 10,173 0.4 98.6 －

（期　末）2021年３月22日 10,207 0.7 96.7 －

第36期

（期　首）2021年３月22日 10,197 － 96.7 －

３月末 10,206 0.1 99.8 －

（期　末）2021年４月21日 10,252 0.5 96.4 －

＊騰落率は期首比です。

＊期末基準価額は分配金込み

＊先物組入比率は、買建比率－売建比率
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

運用経過

【基準価額等の推移】

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊分配金再投資基準価額は、作成期首の基準価額を基準に算出しております。

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの

です。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、

各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

第31期首： 9,471円

第36期末：10,242円（作成対象期間における期中分配金合計額　60円）

騰落率　： ＋8.8％（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
　当ファンドは、連動債券（為替ヘッジあり）への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバンクローン等

に実質的に投資を行いました。

（上昇要因）

　主に投資をしているバンクローン資産からの高いインカムゲイン（利息収入）を安定的に享受するととも

に、回復相場の中で価格が堅調に上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。

（下落要因）

　新型コロナウイルスの感染状況によって、一時的にバンクローン市場においても投資家がリスクに対して

慎重になる局面があったことが、基準価額の下落要因となりました。
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4

欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

【投資環境】
　作成期を通じて見ると、バンクローン市場は「コロナショック」からの回復局面が継続しました。

　当作成期初のバンクローン市場は、一部の国々で新型コロナウイルスの感染再拡大が見られたことから、

価格リターンが下落する局面も見られましたが、効果的なワクチンの開発報道がされたことでリスクオン

（リスク選好）相場となり、リスク資産全体がサポートされてバンクローン市場も堅調に推移しました。

　作成期中盤も、新型コロナウイルスの感染再拡大が見られ、市場のセンチメント（市場心理）は悪化する

局面もありましたが、複数のワクチン開発や今後大規模に展開される予防接種プログラムへの期待感からバ

ンクローン市場は堅調に推移しました。

　作成期後半は、英国でのワクチン普及のペースが加速し閉鎖措置の制限が段階的に解除されると報道され

た一方で、フランスやドイツなどは感染拡大が続いたことから、その抑制に向けて厳しい閉鎖措置を導入す

るなど、市場のリスクセンチメントは一進一退となりました。しかし、バンクローン市場は、安定した金利

収入などから底堅く推移しました。

【ポートフォリオ】
■欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

　バンクローン等への実質的な投資は、ルクセンブルグ籍外国投資信託「インベスコ・ゾディアック・ファ

ンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド」（連動対象ファンド）を対円で為替ヘッジし

た場合の投資成果を反映する仕組みの円建て債券（連動債券）を通じて行い、作成期末の債券組入比率は

96.4％としました。

■インベスコ・ゾディアック・ファンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド（連動対象

ファンド）

　主として欧州通貨建てのバンクローンへの実質的な投資を高位に保つ運用を行いました。

　個別銘柄選択では、業績不振が見込まれる銘柄や、信用力に問題のある銘柄への投資を抑制しながら、第

一抵当権を有する債務中心に投資し、格付け別では「B」格への配分を高位に保ちました。

　業種別では、リスク調整後の相対価値を勘案し、市場対比で金融、サービス、耐久消費財などに関連する

銘柄への配分を高位とした一方、ヘルスケア、化学、食品・タバコなどに関連する銘柄への配分を低位とし

ました。

【ベンチマークとの差異】
　当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ

ん。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

【分配金】
　分配金は、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、第31期～第36期の各期において10円とさせて頂きまし
た。（１万口当り税込み）
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用を行います。

■分配原資の内訳
（１万口当り・税引前）

項目
第31期 第32期 第33期 第34期 第35期 第36期

2020年10月22日
～2020年11月24日

2020年11月25日
～2020年12月21日

2020年12月22日
～2021年１月21日

2021年１月22日
～2021年２月22日

2021年２月23日
～2021年３月22日

2021年３月23日
～2021年４月21日

当期分配金 (円) 10 10 10 10 10 10
（対基準価額比率） (％) 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
当期の収益 (円) 10 10 10 10 10 10
当期の収益以外 (円) － － － － － －

翌期繰越分配対象額 (円) 668 699 728 755 783 809
※円未満を切り捨てしているため、「当期分配金」は「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計額と一致しない場合があります。
※当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

今後の運用方針

■欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）
　引き続き、運用の基本方針に従い、連動債券への投資を通じて、主として欧州通貨建てのバンクローン等
に実質的に投資することで、信託財産の成長を目指して運用を行います。

■インベスコ・ゾディアック・ファンズ－インベスコ・ヨーロピアン・シニアローン・ファンド（連動対象
ファンド）

　2021年2月以降、ユーロ圏では新型コロナウイルスの感染者数が増加しています。感染力の強い変異株に
よってフランスとドイツなどで新規感染者が増加しており、フランスでは全国的な閉鎖措置が新たに取られ、
ドイツでも同様の措置が取られる予定です。その一方でワクチン接種は進展しています。アストラゼネカ社
のワクチン接種後に血栓が発生する問題が報道されましたが、ユーロ圏全体でのワクチン接種のペースは加
速しています。3月のユーロ圏製造業PMI（購買担当者景気指数）は、フランスの上方修正があったため、速
報値は上方修正されました。ギリシャでは51.8、ドイツは66.6、オランダは64.7、英国では58.9となりまし
た。
　インフレ見通しが弱いことから、ECB（欧州中央銀行）は現状の政策金利を数年間維持することが予想さ
れ、引き続きEURIBOR（欧州銀行間取引金利）はマイナスで推移する見通しです。他方、バンクローンの発
行時におけるスプレッド（国債に対する上乗せ金利）は依然として高止まりしており、その利回りは魅力的
となっています。足元では経済活動の再開期待が広がる中で、CLO（ローン担保証券）の発行増加や機関投
資家からの潜在的な需要に支えられ、バンクローン市場の良好な需給環境は継続すると思われます。新型コ
ロナウイルスの感染状況など今後の動向には十分注視が必要ですが、バンクローンは相対的にボラティリ
ティ（価格変動性）が低く担保を有しているという観点からも、中長期的に魅力的であると考えます。
　当ファンドでは、リスク調整後の相対価値を重視しながら、引き続き発行体のファンダメンタルズ（基礎
的条件）に対する詳細な調査を行い、個々のローンなどのバリュエーション（投資価値評価）を考慮したバ
ランスの取れたポートフォリオの運営を行っていきます。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

１万口当りの費用明細

項　目

第31期～第36期

項目の概要2020年10月22日～2021年４月21日

金額 比率

信託報酬 50円 0.507％ 信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率

作成期中の平均基準価額は9,935円です。

（投信会社） (16) (0.165) ファンドの運用等の対価

（販売会社） (33) (0.329) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 1) (0.014) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 1 0.014 その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 1) (0.009) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） ( 1) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 52 0.522

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
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欧州バンクローン・オープン（為替ヘッジあり）

参考情報　総経費率（年率換算）

＊各費用は、前掲「１万口当りの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税

を含みません。

＊各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。

＊上記の前提条件で算出しているため、「１万口当りの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合があります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、

実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券

取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当り）を乗じた数で除し

た総経費率（年率換算）は1.05％です。

運用管理費用（投信会社）

0.33％

運用管理費用（販売会社）

0.66％

運用管理費用（受託会社）

0.03％
その他費用

0.03％

総経費率

1.05％

売買及び取引の状況 （2020年10月22日から2021年４月21日まで）

■公社債

決 算 期
第 31 期 ～ 第 36 期

買 付 額 売 付 額

国 内
千円 千円

社 債 券 － 177,752

＊金額は受渡し代金（経過利子分は含まれていません。）

＊社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれていません。
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組入資産の明細 2021年４月21日現在

■公社債

Ａ　債券種類別開示

　国内（邦貨建）公社債

区 分

第 36 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率
う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

普 通 社 債 券 890,000 849,060 96.4 － 96.4 － －
(890,000) (849,060) (96.4) (－) (96.4) (－) (－)

合 計 890,000 849,060 96.4 － 96.4 － －
(890,000) (849,060) (96.4) (－) (96.4) (－) (－)

＊（　）内は、非上場債で内書き

＊組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合

Ｂ　個別銘柄開示

　国内（邦貨建）公社債

銘 柄
第 36 期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円

STAR Helios IESLF H 04/12/2028 0.0000 890,000 849,060 2028/04/12

合 計 － 890,000 849,060 －

利害関係人との取引状況等 （2020年10月22日から2021年４月21日まで）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

主要な売買銘柄 （2020年10月22日から2021年４月21日まで）

■公社債

第 31 期 ～ 第 36 期

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
－ － STAR Helios IESLF H 0 04/12/28 177,752

＊金額は受渡し代金（経過利子分は含まれていません。）
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投資信託財産の構成 2021年４月21日現在

項 目
第 36 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 849,060 95.8

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 37,550 4.2

投 資 信 託 財 産 総 額 886,610 100.0

資産、負債、元本及び基準価額の状況

(2020年11月24日) (2020年12月21日) (2021年１月21日) (2021年２月22日) (2021年３月22日) (2021年４月21日)現在

項 目 第 31 期 末 第 32 期 末 第 33 期 末 第 34 期 末 第 35 期 末 第 36 期 末

(A) 資 産 1,008,357,885円 982,769,970円 993,452,337円 941,058,880円 918,993,182円 886,610,419円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 46,376,627 33,898,162 31,764,527 29,972,365 32,931,362 36,692,543

公 社 債(評価額) 961,485,000 948,294,000 961,044,000 910,368,000 885,267,000 849,060,000

そ の 他 未 収 収 益 496,258 577,808 643,810 718,515 794,820 857,876

(B) 負 債 1,982,590 6,573,296 1,860,393 17,181,403 3,792,323 6,218,134

未 払 収 益 分 配 金 1,033,912 985,960 986,434 911,516 897,489 859,617

未 払 解 約 金 － 4,822,621 － 15,383,288 2,135,602 4,564,537

未 払 信 託 報 酬 939,052 747,426 847,977 851,881 717,162 744,280

そ の 他 未 払 費 用 9,626 17,289 25,982 34,718 42,070 49,700

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,006,375,295 976,196,674 991,591,944 923,877,477 915,200,859 880,392,285

元 本 1,033,912,980 985,960,836 986,434,644 911,516,200 897,489,870 859,617,290

次 期 繰 越 損 益 金 △　 27,537,685 △　9,764,162 5,157,300 12,361,277 17,710,989 20,774,995

(D) 受 益 権 総 口 数 1,033,912,980口 985,960,836口 986,434,644口 911,516,200口 897,489,870口 859,617,290口

１万口当り基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,734円 9,901円 10,052円 10,136円 10,197円 10,242円

＊元本状況

期首元本額 1,042,387,481円 1,033,912,980円 985,960,836円 986,434,644円 911,516,200円 897,489,870円

期中追加設定元本額 670,673円 614,972円 473,808円 650,272円 405,514円 430,632円

期中一部解約元本額 9,145,174円 48,567,116円 0円 75,568,716円 14,431,844円 38,303,212円

＊元本の欠損 27,537,685円 9,764,162円 － － － －
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損益の状況

自2020年10月22日
至2020年11月24日

自2020年11月25日
至2020年12月21日

自2020年12月22日
至2021年１月21日

自2021年１月22日
至2021年２月22日

自2021年２月23日
至2021年３月22日

自2021年３月23日
至2021年４月21日

項 目 第 31 期 第 32 期 第 33 期 第 34 期 第 35 期 第 36 期

(A) 配 当 等 収 益 4,149,338円 4,157,709円 4,043,333円 3,768,401円 3,812,411円 3,606,957円

受 取 利 息 4,082,969 4,077,666 3,978,063 3,695,296 3,736,622 3,545,042

そ の 他 収 益 金 68,249 81,203 66,002 73,731 76,154 62,385

支 払 利 息 △　　 1,880 △　　 1,160 △　　　 732 △　　　 626 △　　　 365 △　　　 470

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 24,978,771 14,090,192 12,750,000 5,612,559 3,360,450 1,831,844

売 買 益 25,044,000 14,629,543 12,750,000 5,945,669 3,410,766 1,868,835

売 買 損 △　　65,229 △　 539,351 － △　 333,110 △　　50,316 △　　36,991

(C) 信 託 報 酬 等 △　 959,769 △　 766,136 △　 880,898 △　 874,182 △　 735,660 △　 767,825

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 28,168,340 17,481,765 15,912,435 8,506,778 6,437,201 4,670,976

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △50,355,392 △22,130,803 △ 5,634,998 8,579,626 15,918,894 20,543,173

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 4,316,721 △ 4,129,164 △ 4,133,703 △ 3,813,611 △ 3,747,617 △ 3,579,537

(配 当 等 相 当 額) (　 5,728,178) (　 5,498,505) (　 5,531,638) (　 5,152,372) (　 5,101,054) (　 4,915,955)

(売 買 損 益 相 当 額) (△10,044,899) (△ 9,627,669) (△ 9,665,341) (△ 8,965,983) (△ 8,848,671) (△ 8,495,492)

(G) 　 計 　(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △26,503,773 △ 8,778,202 6,143,734 13,272,793 18,608,478 21,634,612

(H) 収 益 分 配 金 △ 1,033,912 △　 985,960 △　 986,434 △　 911,516 △　 897,489 △　 859,617

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △27,537,685 △ 9,764,162 5,157,300 12,361,277 17,710,989 20,774,995

追 加 信 託 差 損 益 金 △ 4,316,721 △ 4,129,164 △ 4,133,703 △ 3,813,611 △ 3,747,617 △ 3,579,537

(配 当 等 相 当 額) (　 5,728,178) (　 5,498,505) (　 5,531,638) (　 5,152,372) (　 5,101,054) (　 4,915,955)

(売 買 損 益 相 当 額) (△10,044,899) (△ 9,627,669) (△ 9,665,341) (△ 8,965,983) (△ 8,848,671) (△ 8,495,492)

分 配 準 備 積 立 金 63,431,896 63,451,160 66,295,939 63,725,629 65,240,988 64,695,892

繰 越 損 益 金 △86,652,860 △69,086,158 △57,004,936 △47,550,741 △43,782,382 △40,341,360

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。

＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。

＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回る額は損失として、上回る額は利益として処理されます。

＜分配金の計算過程＞

　信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計算過程は以下のとおりです。

決 算 期 第 31 期 第 32 期 第 33 期 第 34 期 第 35 期 第 36 期

(A) 配当等収益（費用控除後） 4,012,571円 3,983,183円 3,831,213円 3,417,242円 3,421,408円 3,097,735円

(B) 有 価 証 券 売 買 等 損 益
（費用控除後、繰越欠損金補填後）

0 0 0 0 0 0

(C) 収 益 調 整 金 5,728,178 5,498,505 5,531,638 5,152,372 5,101,054 4,915,955

(D) 分 配 準 備 積 立 金 60,453,237 60,453,937 63,451,160 61,219,903 62,717,069 62,457,774

分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 70,193,986 69,935,625 72,814,011 69,789,517 71,239,531 70,471,464

（１万口当り分配可能額） (　　678.92) (　　709.31) (　　738.15) (　　765.64) (　　793.76) (　　 819.8)

収 益 分 配 金 1,033,912 985,960 986,434 911,516 897,489 859,617

（１万口当り収益分配金） (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10) (　　　　10)
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※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

決 算 期 第 31 期 第 32 期 第 33 期 第 34 期 第 35 期 第 36 期

１万口当り分配金（税込み） 10円 10円 10円 10円 10円 10円

■分配金のお支払いについて

　分配金のお支払いは各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。

■課税上のお取扱いについて

・分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配

金）」に分かれます。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る

場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、そ

の後の個々の受益者の個別元本となります。

・普通分配金は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）の税率で源泉徴収（申告不要）されます。なお、確定申告を行い、

申告分離課税または総合課税を選択することもできます。

※法人の受益者の場合、税率が異なります。

※外国税額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。

※税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。

※課税上のお取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

分配金のお知らせ

お知らせ

　該当事項はございません。
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