
受益者の皆様へ

　毎々、格別のお引き立てにあずかり厚くお礼申し上

げます。

　このたび「短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあ

り＞（毎月分配型）」は、信託約款の規定に基づき、

2019年５月27日をもちまして信託を終了し、満期償

還いたしました。

　ここに、設定以来の運用状況と償還内容をご報告申

し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。

短期米ドル社債オープン
＜為替ヘッジあり＞

（毎月分配型）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

設定日 2015年７月31日

信託期間 2015年７月31日～2019年５月27日（約４年）

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、主として米ドル建ての
社債等へ実質的に投資することで、安定した利息収益を
確保するとともに、トータルリターンの獲得を目指して
運用を行います。なお、親投資信託であるキャッシュ・
マネジメント・マザーファンド受益証券へも投資を行い
ます。実質組入外貨建資産については、原則として対円
での為替ヘッジを行います。

主要運用対象 短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）
・ Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short 

Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class 
IXO Shares (Cap MDist)投資信託証券を主要投資対象と
します。なお、キャッシュ・マネジメント・マザーファ
ンド受益証券へも投資を行います。

Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short 
Duration Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class IXO 
Shares (Cap MDist)
・ 主に米ドル建ての社債等を主要投資対象とします。
キャッシュ・マネジメント・マザーファンド
・ 本邦通貨建て公社債および短期金融商品等を主要投資

対象とします。

投資制限 ・ 投資信託証券、短期社債等およびコマーシャル・ペー
パー以外の有価証券への直接投資は行いません。

・ 投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。
・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分配方針 毎月27日（休業日の場合は、翌営業日）の決算日に、
収益分配金額は経費控除後の利子・配当収益および売買
益（評価損益も含みます。）等の中から、基準価額水準、
市況動向等を勘案して、委託者が決定します。ただし、
分配対象額が少額の場合等には分配を行わないことがあ
ります。
＊ 分配金自動再投資型の場合、分配金は税金を差し引い

た後自動的に無手数料で再投資されます。

第８作成期

第41期　2018年12月27日決算

第42期　2019年  １  月28日決算

第43期　2019年  ２  月27日決算

第44期　2019年  ３  月27日決算

第45期　2019年  ５  月  ７  日決算

第46期　2019年  ５  月27日償還

■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■運用報告書についてのお問い合わせ

　フリーダイヤル  0120-88-2976
　受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

（旧：大和住銀投信投資顧問）
〒105-6228 東京都港区愛宕2-5-1

https://www.smd-am.co.jp

運用報告書（全体版）
満 期 償 還



短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）

1

決　　算　　期
基　準　価　額

公 社 債
組入比率

投資信託証券
組  入  比  率

純 資 産
総　　額（分配落）

税　込
分配金

期　中
騰落率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ ％ 百万円

2015年７月31日 10,000 － － － － 10

第１期（2015年８月27日） 9,808 0 △ 1.9 0.7 94.7 9

第２期（2015年９月28日） 9,783 0 △ 0.3 0.8 94.7 9

第３期（2015年10月27日） 9,839 0 0.6 0.8 97.8 9

第４期（2015年11月27日） 9,763 0 △ 0.8 0.8 97.2 9

第５期（2015年12月28日） 9,609 0 △ 1.6 0.6 95.0 9

第６期（2016年１月27日） 9,485 0 △ 1.3 0.8 93.7 9

第７期（2016年２月29日） 9,486 0 0.0 0.6 97.2 9

第８期（2016年３月28日） 9,706 0 2.3 0.7 96.4 9

第９期（2016年４月27日） 9,721 0 0.2 1.0 96.5 9

第10期（2016年５月27日） 9,779 0 0.6 0.9 96.5 9

第11期（2016年６月27日） 9,765 0 △ 0.1 0.8 90.3 9

第12期（2016年７月27日） 9,876 0 1.1 0.8 96.4 9

第13期（2016年８月29日） 9,891 0 0.2 0.7 94.0 9

第14期（2016年９月27日） 9,821 0 △ 0.7 0.7 96.1 9

第15期（2016年10月27日） 9,784 0 △ 0.4 0.7 98.2 9

第16期（2016年11月28日） 9,577 0 △ 2.1 0.7 98.6 9

第17期（2016年12月27日） 9,703 0 1.3 0.7 66.7 9

第18期（2017年１月27日） 9,784 0 0.8 0.9 94.5 9

第19期（2017年２月27日） 9,826 0 0.4 0.8 95.0 9

第20期（2017年３月27日） 9,759 0 △ 0.7 0.7 93.7 9

第21期（2017年４月27日） 9,842 0 0.9 0.7 96.8 9

第22期（2017年５月29日） 9,867 0 0.3 0.7 96.6 9

第23期（2017年６月27日） 9,829 0 △ 0.4 0.7 96.3 9

第24期（2017年７月27日） 9,925 0 1.0 0.6 95.8 10

第25期（2017年８月28日） 9,848 0 △ 0.8 0.7 94.5 9

第26期（2017年９月27日） 9,961 0 1.1 0.8 97.4 10

第27期（2017年10月27日） 9,997 0 0.4 0.8 98.4 10

第28期（2017年11月27日） 9,923 0 △ 0.7 0.8 96.4 10

第29期（2017年12月27日） 9,915 0 △ 0.1 0.7 98.0 10

第30期（2018年１月29日） 10,011 0 1.0 0.7 94.2 10

第31期（2018年２月27日） 9,900 0 △ 1.1 0.7 93.8 9

第32期（2018年３月27日） 9,767 0 △ 1.3 0.5 86.2 9

設定以来の運用実績
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決　　算　　期
基　準　価　額

公 社 債
組入比率

投資信託証券
組  入  比  率

純 資 産
総　　額（分配落）

税　込
分配金

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ 百万円

第33期（2018年４月27日） 9,827 0 0.6 0.6 98.6 9

第34期（2018年５月28日） 9,778 0 △ 0.5 0.7 95.3 9

第35期（2018年６月27日） 9,829 0 0.5 0.7 96.0 9

第36期（2018年７月27日） 9,815 0 △ 0.1 0.7 97.5 9

第37期（2018年８月27日） 9,789 0 △ 0.3 0.8 98.0 9

第38期（2018年９月27日） 9,853 0 0.7 0.8 98.6 9

第39期（2018年10月29日） 9,678 0 △ 1.8 0.8 97.2 9

第40期（2018年11月27日） 9,505 0 △ 1.8 0.8 97.5 9

第41期（2018年12月27日） 9,333 0 △ 1.8 0.7 85.5 9

第42期（2019年１月28日） 9,525 0 2.1 0.7 94.2 9

第43期（2019年２月27日） 9,661 0 1.4 0.7 97.4 10

第44期（2019年３月27日） 9,650 0 △ 0.1 0.7 96.0 9

第45期（2019年５月７日） 9,747 0 1.0 0.8 87.1 9

（償　還　日） （償還価額）

第46期（2019年５月27日） 9,656.81円 △ 0.9 － － 9

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊設定日の基準価額は設定価額を、純資産総額は当初設定元本を記載しています。

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。
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当作成期中の基準価額等の推移

決算期 年　　月　　日
基　準　価　額 公 社 債

組入比率
投資信託証券
組  入  比  率騰落率

第41期

円 ％ ％ ％

（期　首）2018年11月27日 9,505 － 0.8 97.5

11月末　 9,520 0.2 0.7 97.5

（期　末）2018年12月27日 9,333 △ 1.8 0.7 85.5

第42期

（期　首）2018年12月27日 9,333 － 0.7 85.5

12月末　 9,287 △ 0.5 0.7 85.3

（期　末）2019年１月28日 9,525 2.1 0.7 94.2

第43期

（期　首）2019年１月28日 9,525 － 0.7 94.2

１月末　 9,532 0.1 0.7 97.5

（期　末）2019年２月27日 9,661 1.4 0.7 97.4

第44期

（期　首）2019年２月27日 9,661 － 0.7 97.4

２月末　 9,663 0.0 0.7 97.6

（期　末）2019年３月27日 9,650 △ 0.1 0.7 96.0

第45期

（期　首）2019年３月27日 9,650 － 0.7 96.0

３月末　 9,653 0.0 0.7 96.5

４月末　 9,765 1.2 0.8 87.9

（期　末）2019年５月７日 9,747 1.0 0.8 87.1

第46期

（期　首）2019年５月７日 9,747 － 0.8 87.1

（償還価額）

（償還日）2019年５月27日 9,656.81円 △ 0.9 － －

＊騰落率は期首比です。

＊当ファンドは親投資信託を組み入れますので、公社債組入比率は実質組入比率を記載しています。
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運用経過

＊設定日の基準価額は設定価額を、純資産総額は当初設定元本を表示しております。

＊当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示す

ものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、

各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

設定日：10,000円　　

償還日： 9,656円81銭（既払分配金　0円）

騰落率： △3.4％　　（分配金再投資ベース）

【基準価額の主な変動要因】
当ファンドは、Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate 

Bond Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)への投資を通じて、主として米ドル建ての社債等へ実質的
に投資を行いました。
（上昇要因）
設定来では、組入銘柄が全般的にプラスに寄与し、特にコミュニケーション・サービスセクターや景気循

環セクター（一般消費財）、資本財セクターなどの銘柄がパフォーマンスを牽引したことが要因となりました。
（下落要因）
ファンド全体の米国金利デュレーション＊のヘッジポジションがマイナスに作用したことが要因となりま

した。

＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、「金利の変動に対する債券価格の変動性」の
指標としても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、金利の変動に対する債券価格の変動が大きくなります。

【基準価額等の推移】
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【投資環境】
当ファンドの運用期間中、米国社債市場は、投資適格社債市場とハイ・イールド社債市場のリターンがと

もにプラスとなりました（米ドルベース）。

米国債利回りは運用期間中に、2年国債、10年国債がともに上昇しました。2016年11月に行われた米国の

大統領選挙前後で、財政拡大方針への思惑や、米国経済の先行きに対する楽観的な見方が拡がった局面、お

よび2018年1-3月期にFRB（米連邦準備制度理事会）がタカ派的な姿勢を示した局面などで利回りが上昇しま

した。

社債市場は、世界経済の成長を背景とした堅調な企業業績や、緩和的な金融環境が続くなか、リスク資産

にとって適温相場が継続するとの期待などを背景に、投資適格社債、ハイ・イールド社債のスプレッドが縮

小する展開となりました。

国内短期金融市場では、設定日以降、国内短期金利は0％付近で推移した後、2016年1月末の日本銀行の

「マイナス金利付き量的・質的金融緩和」の導入を受けて大きく低下しました。その後もマイナス圏での動

きに終始し－0.15％付近で償還日を迎えました。

【ポートフォリオ】
■短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）

主要投資対象であるGoldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic 

Corporate Bond Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)を運用期間を通じて組み入れました。その後、

2019年5月の償還に向けて売却し、2019年5月27日に満期償還いたしました。

■ Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond 

Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

当ファンドの運用期間中のポートフォリオのリターンは、米ドルベースでプラスとなりました。2019年4

月末時点での組入比率については、社債が約85％、現金等が約15％となりました。

■キャッシュ・マネジメント・マザーファンド

安全性と流動性を考慮し、短期の国債を中心とした運用を継続しました。年限に関しては、残存6ヵ月以

内の短期の国債を中心とした運用を継続しました。

【ベンチマークとの差異】
当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありませ

ん。

【分配金】
収益分配金につきましては、分配可能額、基準価額水準等を勘案し、信託期間中の収益分配を見送りとさ

せて頂きました。
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１万口当りの費用明細

売買及び取引の状況 （2018年11月28日から2019年５月27日まで）

■投資証券

決　　　　　算　　　　　期 第　41　期　～　第　46　期

買　　付 売　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額
口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル

外国
Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs 
Short Duration Opportunistic Corporate Bond 
Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

358 27 1,425 109 

＊金額は受渡し代金

項　　目

第41期～第46期

項目の概要2018年11月28日～2019年５月27日

金額 比率

信託報酬 89円 0.926％ 信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率

　　　　　作成期中の平均基準価額は9,570円です。

(投信会社) (54) (0.564) ファンドの運用等の対価

(販売会社) (33) (0.348) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理等の対価

(受託会社) ( 1) (0.013) 運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価

その他費用 0 0.000 その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

(その他) ( 0) (0.000) 信託財産に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 89 0.926

＊「比率」欄は１万口当りのそれぞれの費用金額を作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

＊作成期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む。）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

　なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託受益証券が支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

＊各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。

＊各項目ごとに円未満は四捨五入しています。
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作成期首残高（元本） 当作成期設定元本 当作成期解約元本 償還時残高（元本） 取引の理由

百万円 百万円 百万円 百万円

10 － － 10 当初設定時における取得

自社による当ファンドの設定・解約状況 （2018年11月28日から2019年５月27日まで）

■親投資信託残高

第 40 期 末 償　還　時

口　　　数 口　　　数 評　価　額
千口 千口 千円

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド 98 － －

組入資産の明細 2019年５月27日現在

　償還日現在、有価証券等の組み入れはありません。

利害関係人との取引状況等 （2018年11月28日から2019年５月27日まで）

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

親投資信託受益証券の設定、解約状況 （2018年11月28日から2019年５月27日まで）

決　　算　　期 第　41　期　～　第　46　期
設　　　　　　定 解　　　　　　約

口　　　数 金　　　額 口　　　数 金　　　額
千口 千円 千口 千円

キャッシュ・マネジメント・マザーファンド － － 98 99



短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）

8

投資信託財産の構成 2019年５月27日現在

項　　　　　　　　　目
償　還　時

評　　価　　額 比　　　　　率

千円 ％

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、  そ の 他 9,678 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 9,678 100.0

資産、負債、元本及び基準価額の状況

(2018年12月27日) (2019年１月28日) (2019年２月27日) (2019年３月27日) (2019年５月７日) (2019年５月27日)現在

項　　　　　　目 第41期末 第42期末 第43期末 第44期末 第45期末 償還時

（A） 資 産 19,561,243円 18,392,229円 20,331,714円 19,360,650円 18,295,507円 9,678,576円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,098,817　 195,981　 215,777　 188,469　 1,097,581　 9,678,576　

 投 資 証 券（  評 価 額  ） 7,986,013　 8,987,969　 10,006,277　 9,279,405　 8,496,826　 －　

 キャッシュ・マネジメント・マザーファンド（評価額） 99,912　 99,912　 99,902　 99,902　 99,892　 －　

 未 収 入 金 10,376,501　 9,108,367　 10,009,758　 9,792,874　 8,601,208　 －　

（B） 負 債 10,216,674　 8,855,231　 10,055,046　 9,698,472　 8,536,615　 10,388　

 未 払 金 10,202,056　 8,839,795　 10,040,030　 9,684,334　 8,516,200　 －　

 未 払 解 約 金 44　 30　 －　 122　 110　 15　

 未 払 信 託 報 酬 14,564　 15,406　 15,016　 14,016　 20,305　 10,356　

 未 払 利 息 －　 －　 －　 －　 －　 17　

 そ の 他 未 払 費 用 10　 －　 －　 －　 －　 －　

（C） 純 資 産 総 額  （Ａ－Ｂ） 9,344,569　 9,536,998　 10,276,668　 9,662,178　 9,758,892　 9,668,188　

 元 本 10,012,915　 10,012,105　 10,637,610　 10,012,348　 10,012,478　 10,011,781　

 次 期 繰 越 損 益 金 △   668,346　 △   475,107　 △   360,942　 △   350,170　 △   253,586　 －　

 償 還 差 損 益 金 －　 －　 －　 －　 －　 △   343,593　

（D） 受 益 権 総 口 数 10,012,915口 10,012,105口 10,637,610口 10,012,348口 10,012,478口 10,011,781口

 １万口当り基準価額  （Ｃ／Ｄ） 9,333円 9,525円 9,661円 9,650円 9,747円 －　
 １万口当り償還価額  （Ｃ／Ｄ） －　 －　 －　 －　 －　 9,656.81円

＊元本状況
　　　　期首元本額 10,044,077円 10,012,915円 10,012,105円 10,637,610円 10,012,348円 10,012,478円
　　　　期中追加設定元本額 733円 105円 625,529円 207,494円 618円 0円
　　　　期中一部解約元本額 31,895円 915円 24円 832,756円 488円 697円
＊元本の欠損 668,346円 475,107円 360,942円 350,170円 253,586円 343,593円
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決　　算　　期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期

（A） 配当等収益   （費用控除後） 56,057円 64,020円 67,028円 59,732円 55,890円

（B） 有 価 証 券 売 買 等 損 益
0　 0　 0　 0　 0　

 （費用控除後、繰越欠損金補填後）

（C） 収 益 調 整 金 19,878　 19,896　 139,598　 166,750　 166,872　

（D） 分 配 準 備 積 立 金 1,776,137　 1,832,028　 1,896,044　 1,812,329　 1,871,970　

分配可能額       （Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 1,852,072　 1,915,944　 2,102,670　 2,038,811　 2,094,732　

（ １ 万 口 当 り 分 配 可 能 額 ） ( 1,849.68) ( 1,913.63) ( 1,976.64) (  2,036.3) ( 2,092.12)

収 益 分 配 金 0　 0　 0　 0　 0　

（ １ 万 口 当 り 収 益 分 配 金 ） (        0) (        0) (        0) (        0) (        0)

＜分配金の計算過程＞

信託約款に基づき計算した収益分配可能額及び収益分配金の計算過程は以下のとおりです。

損益の状況

自2018年11月28日
至2018年12月27日

自2018年12月28日
至2019年１月28日

自2019年１月29日
至2019年２月27日

自2019年２月28日
至2019年３月27日

自2019年３月28日
至2019年５月７日

自2019年５月８日
至2019年５月27日

項　　　　　　目 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 第46期

（A） 配 当 等 収 益 70,574円 69,072円 74,180円 73,700円 67,551円 △      245円
 受 取 配 当 金 70,576　 69,097　 74,194　 73,703　 67,589　 －　
 支 払 利 息 △        2　 △       25　 △       14　 △        3　 △       38　 △      245　

（B） 有 価 証 券 売 買 損 益 △  228,728　 139,520　 80,429　 △   70,165　 49,347　 △   79,422　
 売 買 益 250,115　 524,327　 281,954　 133,942　 189,492　 172,462　
 売 買 損 △  478,843　 △  384,807　 △  201,525　 △  204,107　 △  140,145　 △  251,884　
（C） 信 託 報 酬 等 △   14,574　 △   15,407　 △   15,016　 △   14,016　 △   20,305　 △   10,356　
（D） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △  172,728　 193,185　 139,593　 △   10,481　 96,593　 △   90,023　
（E） 前 期 繰 越 損 益 金 △  491,145　 △  663,813　 △  470,626　 △  305,616　 △  316,086　 △  219,480　
（F） 追 加 信 託 差 損 益 金 △    4,473　 △    4,479　 △   29,909　 △   34,073　 △   34,093　 △   34,090　
 （ 配 当 等 相 当 額 ） (     19,878) (     19,896) (    139,598) (    166,750) (    166,872) (    166,862)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△   24,351) (△   24,375) (△  169,507) (△  200,823) (△  200,965) (△  200,952)

（G）    計    （Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △  668,346　 △  475,107　 △  360,942　 △  350,170　 △  253,586　 △  343,593　
 次 期 繰 越 損 益 金   （ Ｇ ） △  668,346　 △  475,107　 △  360,942　 △  350,170　 △  253,586　 －　
 償 還 差 損 益 金   （ Ｇ ） －　 －　 －　 －　 －　 △  343,593　
 追 加 信 託 差 損 益 金 △    4,473　 △    4,479　 △   29,909　 △   34,073　 △   34,093　 －　
 （ 配 当 等 相 当 額 ） (     19,878) (     19,896) (    139,598) (    166,750) (    166,872) (         －)
 （ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△   24,351) (△   24,375) (△  169,507) (△  200,823) (△  200,965) (         －)
 分 配 準 備 積 立 金 1,832,194　 1,896,048　 1,963,072　 1,872,061　 1,927,860　 －　
 繰 越 損 益 金 △2,496,067　 △2,366,676　 △2,294,105　 △2,188,158　 △2,147,353　 －　

＊有価証券売買損益には、期末の評価換えによるものを含みます。

＊信託報酬等には、消費税等相当額を含めて表示しております。

＊追加信託差損益金とは、追加信託金と元本の差額をいい、元本を下回る額は損失として、上回る額は利益として処理されます。
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信 託 期 間
投資信託契約締結日 2015年７月31日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2019年５月27日 資 産 総 額 9,678,576円 

区 　 　 　 分
投 資 信 託

契 約 締 結 当 初

投 資 信 託

契 約 終 了 時

差 引 増 減

又 は 追 加 信 託

負 債 総 額 10,388円 

純 資 産 総 額 9,668,188円 

受 益 権 口 数 10,000,000口 10,011,781口 11,781口 受 益 権 口 数 10,011,781口 

元 　 本 　 額 10,000,000円 10,011,781円 11,781円 １万口当り償還金 9,656.81円 

■毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１ 万 口 当 り 分 配 金

金 額 分 配 率

円 円 円 円 ％
第　　１　　期 10,000,000 9,808,196 9,808 0 0.00

第　　２　　期 10,000,000 9,783,033 9,783 0 0.00

第　　３　　期 10,000,000 9,839,129 9,839 0 0.00

第　　４　　期 10,000,000 9,762,656 9,763 0 0.00

第　　５　　期 10,000,000 9,609,485 9,609 0 0.00

第　　６　　期 10,000,000 9,485,112 9,485 0 0.00

第　　７　　期 10,000,000 9,486,031 9,486 0 0.00

第　　８　　期 10,000,000 9,705,960 9,706 0 0.00

第　　９　　期 10,000,000 9,720,753 9,721 0 0.00

第　　10　　期 10,000,000 9,779,123 9,779 0 0.00

第　　11　　期 10,000,000 9,764,736 9,765 0 0.00

第　　12　　期 10,030,769 9,906,698 9,876 0 0.00

第　　13　　期 10,030,769 9,921,240 9,891 0 0.00

第　　14　　期 10,031,783 9,852,093 9,821 0 0.00

第　　15　　期 10,032,805 9,816,383 9,784 0 0.00

第　　16　　期 10,033,843 9,609,333 9,577 0 0.00

第　　17　　期 10,040,100 9,742,069 9,703 0 0.00

第　　18　　期 10,046,271 9,829,633 9,784 0 0.00

第　　19　　期 10,052,421 9,877,872 9,826 0 0.00

第　　20　　期 10,109,188 9,865,811 9,759 0 0.00

第　　21　　期 10,115,314 9,955,408 9,842 0 0.00

第　　22　　期 10,129,525 9,994,621 9,867 0 0.00

第　　23　　期 10,135,602 9,962,106 9,829 0 0.00

第　　24　　期 10,134,064 10,058,274 9,925 0 0.00

第　　25　　期 10,090,134 9,936,906 9,848 0 0.00

第　　26　　期 10,096,816 10,057,639 9,961 0 0.00

第　　27　　期 10,089,179 10,086,267 9,997 0 0.00

第　　28　　期 10,094,804 10,017,141 9,923 0 0.00

第　　29　　期 10,100,637 10,014,998 9,915 0 0.00

第　　30　　期 10,035,108 10,046,405 10,011 0 0.00

投資信託財産運用総括表
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計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１ 万 口 当 り 分 配 金

金 額 分 配 率

円 円 円 円 ％
第　　31　　期 10,035,114 9,934,277 9,900 0 0.00

第　　32　　期 10,035,723 9,802,152 9,767 0 0.00

第　　33　　期 10,046,690 9,872,541 9,827 0 0.00

第　　34　　期 10,047,403 9,823,868 9,778 0 0.00

第　　35　　期 10,043,164 9,871,752 9,829 0 0.00

第　　36　　期 10,043,570 9,857,774 9,815 0 0.00

第　　37　　期 10,043,774 9,831,515 9,789 0 0.00

第　　38　　期 10,023,248 9,876,327 9,853 0 0.00

第　　39　　期 10,012,176 9,689,870 9,678 0 0.00

第　　40　　期 10,044,077 9,546,919 9,505 0 0.00

第　　41　　期 10,012,915 9,344,569 9,333 0 0.00

第　　42　　期 10,012,105 9,536,998 9,525 0 0.00

第　　43　　期 10,637,610 10,276,668 9,661 0 0.00

第　　44　　期 10,012,348 9,662,178 9,650 0 0.00

第　　45　　期 10,012,478 9,758,892 9,747 0 0.00

償還金のお知らせ

１ 万 口 当 り 償 還 金（ 税 込 み ） 9,656円81銭

■償還金のお支払いについて

　償還金のお支払いは償還日から起算して５営業日までに開始いたします。

■課税上のお取扱いについて

　償還時の個別元本超過額について、20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）の税率で源泉徴収されます。

※法人の受益者の場合、税率が異なります。

※税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。

※課税上のお取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

※各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しております。

大和住銀投信投資顧問株式会社は、2019年４月１日に三井住友アセットマネジメント株式会社と合併し、

三井住友DSアセットマネジメント株式会社となりました。

委託会社の合併に伴い、ファンドの委託者の商号ならびに公告の方法を変更することに伴う所要の約款

変更を行いました。（2019年４月１日付）

お知らせ
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参考情報

■投資対象とする投資信託証券の概要

フ ァ ン ド 名

ゴールドマン・サックス・ファンズ　S.I.C.A.V.

ゴールドマン・サックス・ショート・デュレーション・オポチュニスティック・コーポレート・ボン

ド・ポートフォリオ　クラスIXOシェアーズ (Cap MDist)

Goldman Sachs Funds S.I.C.A.V. Goldman Sachs Short Duration Opportunistic Corporate Bond 

Portfolio Class IXO Shares (Cap MDist)

ファンドの形態 ルクセンブルグ籍／外国投資証券／米ドル建て

運 用 目 的
主に米ドル建ての世界の企業の発行する社債等に投資することで、安定したインカム収入を確保する

とともに値上がり益を追求することを目指します。

主要投資対象 主に米ドル建ての社債等を主要投資対象とします。

投 資 目 的

１．主に世界の企業が発行する社債（ハイ・イールド社債、投資適格社債、一部転換社債や優先証券

などを含みます。）を幅広く投資対象とします。原則として北米の発行体が発行する米ドル建て

の銘柄を中心に投資することを基本とします。

２．ポートフォリオの目標平均デュレーションは、通常の状態では原則として3.5年以内とすること

を基本とします。

３．資金動向、市況動向等によっては、上記の運用ができない場合があります。

主な投資制限

１．単一の発行体の証券への投資割合は、ルクセンブルグの規制に従い、原則として信託財産の純資

産総額の10％を超えないものとします。

２．信託財産の純資産総額の10％を超える借入は行わないものとします。

収 益 の 分 配 原則毎月行います。

申 込 手 数 料 ありません。

管 理 報 酬
そ の 他 費 用

運用報酬：ありません。

ただし、信託財産にかかる租税、信託事務の処理に要する諸費用、組入有価証券の売買時にかかる費

用、有価証券の保管にかかる費用、信託財産にかかる監査費用、ファンド設立費用、名義書換事務代

行費用等がファンドの財産から支弁されます。投資運用会社への報酬はかかりません（投資運用会社

への報酬は、当ファンドに投資する国内投資信託の委託者報酬から支弁されます。）。

関 係 法 人
投資顧問会社： ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・インターナショナル（GSAMロンドン）

副投資顧問会社：ゴールドマン・サックス・アセット・マネジメント・エル・ピー（GSAMニューヨーク）

※上記の内容は、今後変更になる場合があります。
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貸借対照表
2017年11月30日現在

（USD）
資産の部
有価証券（時価）(デリバティブを除く) 191,584,180
為替予約取引に係る評価益 231,939
スワップ契約に係る評価益 417,743
スワップ取引に係る前払金 295,946
現金 3,433,717
差入証拠金 112,400
有価証券売却に係る未収入金 7,232,812
受益証券発行に係る未収入金 399,071
未収配当金 2
スワップ取引を除く未収利息 2,591,382
源泉税未収還付金 181
投資顧問報酬の放棄分 67,534
資産　合計 206,366,907

負債の部
有価証券購入に係る未払金 4,604,960
受益証券買戻しに係る未払金 3,087,399
スワップ取引に係る未払利息 16,276
投資顧問報酬 116,762
管理会社報酬 17,159
預託手数料 37,320
事務手数料 1,291
名義書換代理人報酬 24,038
年次税 10,697
監査報酬 23,754
運用会社報酬 4,941
役員報酬 469
弁護士費用 6,298
保険料 19,487
印刷費 3,151
税務報告費用 58,651
支払代理人報酬 8,238
規制当局への報告費用 10,237
その他負債 12,197
負債　合計 8,063,325
純資産 198,303,582

■投資対象とする投資信託証券の資産の状況

当ファンドの運用報告書作成時点において、入手可能な直前計算期間のGoldman Sachs Funds S.I.C.A.V. 

Goldman Sachs Liberty Harbor Opportunistic Corporate Bond Portfolio Class IXO(USD)(MDist)の情報

を委託会社が抜粋・翻訳したものを記載しております。
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損益計算書　（2017年11月30日に終了した年度）
（USD）

収　益

スワップ取引を除く受取利息 8,853,173

スワップ取引に係る受取利息 20,449

（償却）／増価 (   31,335)

8,842,287

費　用

当座借越 1,184

スワップ取引に係る支払利息 39,404

投資顧問報酬 1,198,423

預託費用 107,021

管理会社報酬 96,849

事務手数料 14,810

名義書換代理人報酬 60,085

年次税 64,623

監査報酬 22,588

運用会社報酬 51,631

役員報酬 934

弁護士費用 13,251

保険料 8,351

印刷費 12,461

発行費 5,422

税務報告費用 85,454

支払代理人報酬 22,262

規制当局への報告費用 25,348

その他費用 28,544

1,858,645
減算：投資顧問報酬放棄分 177,165

減算：投資顧問固定運用報酬放棄分 817

加算：投資顧問固定運用報酬のシェアクラスに対する追加報酬 6

費用　合計 1,680,669
分配金及びその他投資収益に係る源泉税 1

当期における収益（費用）　計 7,161,617



公公認の取引所に上場している取引可能な有価証券

社債券 – 12.14%

バミューダ

ケイマン諸島

フランス

イタリア

ルクセンブルグ

イギリス

アメリカ

社債券　計
(取得原価 USD 24,284,415) 24,080,528 12.14

国債 – 10.07%

アメリカ

国債　計
(取得原価 USD 19,961,061) 19,960,820 10.07

ミューチュアルファンド – 0.00%

アイルランド

ミューチュアルファンド　計
(取得原価 USD 2,091) 2,091 0.00

公認の取引所に上場している取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 44,247,567) 44,043,439 22.21

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）

有価証券明細表（2017年11月30日現在）



そその他規制のある市場で取引可能な有価証券

社債券 – 63.15%

カナダ

ケイマン諸島

ジャージー

ルクセンブルグ

オランダ

イギリス

アメリカ

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）



社社債券 – (続き)

アメリカ – (続き)

社債券　計
(取得原価 USD 129,320,928) 127,556,576 64.32

その他規制のある市場で取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 129,320,928) 127,556,576 64.32

その他取引可能な有価証券

社債券 – 0.43%

アメリカ

社債券　計
(取得原価 USD 845,637) 846,123 0.43

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD
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短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）



普普通株式 – 0.07%

アメリカ

普通株式
(取得原価 USD 1,052,321) 147,274 0.07

ワラント – 0.00%

アメリカ

ワラント　計
(取得原価 USD －) 9,180 0.00

その他取引可能な有価証券　計
(取得原価 USD 1,897,958) 1,002,577 0.50

バンク・ローン – 7.40%

カナダ

アメリカ

バンク・ローン　計
(取得原価 USD 14,701,718) 14,664,737 7.40

定期預金 – 2.18%

イギリス

定期預金　計
(取得原価 USD 4,316,851) 4,316,851 2.18

投資評価額（デリバティブを除く）
(取得原価 USD 194,485,022) 191,584,180 96.61

当該クラスの為替予約取引 – 0.12%

231,939 0.12

純資産比率（％）額面 銘柄名 通貨 利率(a) 償還日(b) 評価額 USD

評価益金額 金額 決済日 純資産比率（％）通貨 買い 通貨 売り USD

ヘッジ目的で保有する為替予約取引に係る評価益
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短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）
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短期米ドル社債オープン＜為替ヘッジあり＞（毎月分配型）

（注記）

社債、国債、バンク・ローン及び定期預金の開示された利率は、2017年11月30日現在に有効となっているもの。

為替予約取引に係る取引方は、Bank of America NA、JP Morgan Chase Bank NA 、Merrill Lynch International、Morgan Stanley and 

Co. International、及びWestpac Banking Corp。

スワップ契約に係る取引先は、Credit Suisse Debt Capital Markets。

2017年11月30日現在、個々の取引先に対するエクスポージャーの上限は、純資産の0.21％。

(a)  利率は、記載されたクーポンレート、割引債券に係る購入時の年換算割引率または変動利率証券において、利率指標に基づく現在の

再設定レートを表している。

(b)  満期日は証券に記載された日付、変動利付き証券の次回利率再設定日付またはこれらのタイプの証券の繰上返済日を表している。

(c)  規則144A証券：この証券は、1933年証券法規則144Aに基づき、適格機関投資家のために私募の形式で発行されているが取引は可能で

ある。

(d)  ゴールドマン・サックス・ファンドの関連当事者。

(e)  2017年11月30日現在の当ファンドの利回りは、1.367％。

(f)  2017年11月30日現在変動利付債は、この証券の評価者によって決定されている。

ススワップ契約 – 0.21%

金利スワップ

金利スワップにかかる評価益 417,743 0.21

スワップ契約にかかる評価益　計 417,743 0.21

投資評価額
(取得原価 USD 194,485,022) 192,233,862 96.94

その他資産・負債 6,069,720 3.06

純資産 198,303,582 100.00

評価益
想定元本 支払い 受取り 通貨 満期日 USD 純資産比率（％）



キャッシュ・マネジメント・マザーファンド

運用報告書
決算日：2018年７月25日

（第12期：2017年７月26日～2018年７月25日）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 親投資信託

信託期間 無期限

運用方針 安定した収益の確保を図ることを目的として運用を行います。

主要運用対象 本邦通貨建て公社債および短期金融商品等を主要投資対象とします。

投資制限 ・ 株式への投資は行いません。

・ 外貨建資産への投資は行いません。

・ デリバティブ取引（有価証券先物取引等、スワップ取引、金利先渡取引をいい

ます。）の利用はヘッジ目的に限定しません。

　当ファンドは、上記の通り決算を行いました。ここに、期中の運用状況をご報告申し上
げます。

東京都千代田区霞が関三丁目２番１号

https：//www.daiwasbi.co.jp/
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