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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2021年12月21日から2031年10月20日まで 

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、実質的
に中国国内で事業展開している企業の株式
に投資することにより、信託財産の中長期
的な成長を目指した運用を行います。 

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 

中国国内で事業展開している企業の株式 

当ファンドの 
運用方法 

■中国国内で事業展開している企業の中か
ら、中長期的な運用視点に基づき、各業
種毎に競争力の強いエクセレント・カン
パニーに厳選して投資します。 

■新規公開企業にも選別投資します。 
■外貨建資産については、原則として対

円での為替ヘッジを行いません。 
■実質的な運用はスミトモ ミツイ DS

アセットマネジメント（ホンコン）リ
ミテッドが行います。 

組入制限 当ファンド 

■株式への実質投資割合には、制限を設
けません。 

■外貨建資産への実質投資割合には、制
限を設けません。 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 

■株式への投資割合には、制限を設けま
せん。 

■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。 

分配方針 ■毎月20日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。 

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。 

■原則として、各計算期末の前営業日の
基準価額（支払済み分配金（１万口当
たり、税引前）累計額は加算しませ
ん。）に応じた金額の分配を目指しま
す。ただし、分配対象額が少額な場
合、各計算期末の前営業日から当該計
算期末までに基準価額が急激に変動し
た場合等には、当該計算期末の前営業
日の基準価額に応じた金額の分配を行
わないことがあります。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 

ニュー・チャイナ・ 
ファンド 

（予想分配金提示型） 
【運用報告書（全体版）】 

第７作成期 (2024年10月22日から2025年４月21日まで) 

第 35 期 / 第 36 期 / 第 37 期 
決算日2024年11月20日 決算日2024年12月20日 決算日2025年１月20日

第 38 期 / 第 39 期 / 第 40 期 
決算日2025年２月20日 決算日2025年３月21日 決算日2025年４月21日
 

受益者の皆さまへ 
平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

実質的に中国国内で事業展開している企業の株式

に投資することにより、信託財産の中長期的な成

長を目指した運用を行います。当作成期について

も、運用方針に沿った運用を行いました。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近30期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 

(参考指数) 
ＭＳＣＩチャイナ・ 
イ ン デ ッ ク ス          株式組入 

比  率 

投資信託 
証券組入 
比  率 

純 資 産 
総  額 

(分配落) 税 込 
分配金 

期 中 
騰落率 

（円換算ベース） 期 中 
騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
11期(2022年11月21日) 8,740 0 0.6 89.39 2.9 91.7 － 10 
12期(2022年12月20日) 9,048 0 3.5 92.97 4.0 92.7 － 9 
13期(2023年１月20日) 9,529 0 5.3 99.90 7.5 92.9 0.8 11 
14期(2023年２月20日) 9,257 0 △ 2.9 99.34 △ 0.6 92.4 0.7 10 
15期(2023年３月20日) 8,450 0 △ 8.7 92.08 △ 7.3 92.4 0.8 8 
16期(2023年４月20日) 8,827 0 4.5 96.87 5.2 91.8 0.9 9 
17期(2023年５月22日) 8,317 0 △ 5.8 93.03 △ 4.0 90.8 0.9 8 
18期(2023年６月20日) 8,819 0 6.0 98.85 6.3 91.5 0.9 9 
19期(2023年７月20日) 8,218 0 △ 6.8 92.67 △ 6.2 89.9 0.8 9 
20期(2023年８月21日) 8,059 0 △ 1.9 92.65 △ 0.0 91.9 0.8 12 
21期(2023年９月20日) 8,064 0 0.1 94.77 2.3 93.7 0.8 8 
22期(2023年10月20日) 7,650 0 △ 5.1 90.75 △ 4.2 89.2 0.9 8 
23期(2023年11月20日) 8,049 0 5.2 93.26 2.8 91.6 0.9 8 
24期(2023年12月20日) 7,594 0 △ 5.7 85.75 △ 8.1 91.8 1.0 7 
25期(2024年１月22日) 7,165 0 △ 5.6 80.76 △ 5.8 89.7 1.1 6 
26期(2024年２月20日) 7,555 0 5.4 86.15 6.7 91.6 1.0 7 
27期(2024年３月21日) 7,697 0 1.9 90.19 4.7 91.7 0.9 7 
28期(2024年４月22日) 7,595 0 △ 1.3 90.33 0.2 90.1 0.9 6 
29期(2024年５月20日) 8,679 0 14.3 108.82 20.5 92.3 － 7 
30期(2024年６月20日) 8,231 0 △ 5.2 103.55 △ 4.8 93.8 － 7 
31期(2024年７月22日) 7,882 0 △ 4.2 97.20 △ 6.1 95.1 － 7 
32期(2024年８月20日) 7,321 0 △ 7.1 91.59 △ 5.8 94.7 － 6 
33期(2024年９月20日) 7,026 0 △ 4.0 88.67 △ 3.2 91.4 － 6 
34期(2024年10月21日) 8,683 0 23.6 110.68 24.8 92.6 － 7 
35期(2024年11月20日) 8,663 0 △ 0.2 108.83 △ 1.7 94.6 － 8 
36期(2024年12月20日) 8,767 0 1.2 110.82 1.8 93.8 － 7 
37期(2025年１月20日) 8,466 0 △ 3.4 106.22 △ 4.2 93.2 － 7 
38期(2025年２月20日) 9,399 0 11.0 121.59 14.5 94.5 － 8 
39期(2025年３月21日) 9,554 0 1.6 126.42 4.0 94.9 － 11 
40期(2025年４月21日) 7,992 0 △16.3 104.99 △17.0 93.5 － 10 

 
※基準価額の騰落率は分配金込み。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 
※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反
映を考慮した日付の値を使用しています。 

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与
するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。 

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。 
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当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決算期 年  月  日 
基 準 価 額 

(参考指数) 
ＭＳＣＩチャイナ・ 
イ ン デ ッ ク ス          

株式組入 
比  率 

投資信託 
証券組入 
比  率 

 騰 落 率 （円換算ベース） 騰 落 率 

第35期 

(期   首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2024年10月21日 8,683 － 110.68 － 92.6 － 

  10月末 8,771 1.0 111.01 0.3 93.0 － 

(期   末)       
2024年11月20日 8,663 △ 0.2 108.83 △ 1.7 94.6 － 

第36期 

(期   首)       
2024年11月20日 8,663 － 108.83 － 94.6 － 

  11月末 8,253 △ 4.7 103.07 △ 5.3 94.7 － 

(期   末)       
2024年12月20日 8,767 1.2 110.82 1.8 93.8 － 

第37期 

(期   首)       
2024年12月20日 8,767 － 110.82 － 93.8 － 

  12月末 8,812 0.5 112.12 1.2 93.3 － 

(期   末)       
2025年１月20日 8,466 △ 3.4 106.22 △ 4.2 93.2 － 

第38期 

(期   首)       
2025年１月20日 8,466 － 106.22 － 93.2 － 

  １月末 8,764 3.5 109.72 3.3 94.0 － 

(期   末)       
2025年２月20日 9,399 11.0 121.59 14.5 94.5 － 

第39期 

(期   首)       
2025年２月20日 9,399 － 121.59 － 94.5 － 

  ２月末 9,406 0.1 123.00 1.2 94.5 － 

(期   末)       
2025年３月21日 9,554 1.6 126.42 4.0 94.9 － 

第40期 

(期   首)       
2025年３月21日 9,554 － 126.42 － 94.9 － 

  ３月末 9,225 △ 3.4 122.54 △ 3.1 94.9 － 

(期   末)       
2025年４月21日 7,992 △16.3 104.99 △17.0 93.5 － 

 
※騰落率は期首比です。 
※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 
 



1 運用経過
基準価額等の推移について（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）
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純資産総額（百万円）：右軸

参考指数：左軸

分配金再投資基準価額（円）：左軸
基準価額（円）：左軸

作成期首 8,683円

作成期末 7,992円
（当作成期既払分配金０円（税引前））

騰 落 率 －8.0％
（分配金再投資ベース）

※当ファンドの参考指数は、ＭＳＣＩチャイナ・インデックス（円換算ベース）です。
※‌�指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



基準価額の主な変動要因（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

　当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、実質的に中国国内で事業展開している企業の
株式に投資しました。実質組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジは行いま
せんでした。

●2025年１月中旬から３月にかけて、中国のＡＩ（人工知能）開発能力への評価の高まり
や、中国政府が民営企業を支援する姿勢を示したことなどを受けて香港株式市場が上昇
したこと

●期初から１月上旬にかけて、中国でデフレ懸念が高まったことや、全人代（全国人民代
表大会、国会に相当）常務委員会が発表した経済対策への失望などから香港株式市場が
軟調となったこと
●米中の関税引き上げの応酬により世界経済の先行き不透明感が高まり、４月に香港株式
市場が急落したこと
●期を通じて香港ドル安・円高となったこと

上昇要因

下落要因
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ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



投資環境について（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

香港株式市場（中国関連株）は概ね横ばいでした。一方、為替市場は香港ドル安・円高と
なりました。

香港株式市場
　香港株式市場は、中国で９月や10月の�
ＣＰＩ（消費者物価指数）上昇率が市場の事前
予想を下回り、デフレ懸念が高まったことや、
全人代常務委員会が発表した経済対策が地方
政府の債務対策に重点を置き、市場が期待し
ていた直接的な景気刺激策への言及がなかっ
たことなどが嫌気され、期の初めから年末に
かけて軟調となりました。年明け後も、米国
政府が中国軍関連企業リストに中国のイン
ターネット企業や車載電池大手などを追加し
たと報道されたことなどを受けて下落しまし
た。
　一方、１月中旬以降は、ＣＳＲＣ（中国証
券監督管理委員会）が株式市場の安定化に取
り組む姿勢を示したことや、中国人民銀行
（中央銀行）が人民元相場の安定を図ると表明
したことなどから市場は反発しました。また、
中国のＡＩ開発企業DeepSeekが低コスト
で高性能ＡＩモデルの提供を開始すると、�
ＡＩ関連銘柄を広く物色する流れが強まりま
した。習近平国家主席が大手民営企業の経営
者を招いた座談会に出席し、テクノロジー企

業など民営企業を支援する姿勢を強調したこ
とも好感されました。その後は、米中の関税
引き上げの応酬により世界経済の先行き不透
明感が高まると市場は急落し、期を通じては
概ね横ばいとなりました。

為替市場
　米ドル・円は、期初から11月中旬にかけ
て、米経済は予想以上に底堅いとの見方が強
まったことや米長期金利の上昇などを受けて
米ドル高・円安が進みました。12月の�
ＦＯＭＣ（米連邦公開市場委員会）では2025
年の利下げ回数が従来の予想よりも減少する
見通しが示唆され、年末にかけてさらに米ド
ル高・円安となりました。
一方、年明け後は、日銀の追加利上げなど
を受けて米ドル安・円高基調となりました。
また、米国の関税引き上げによる景気減速懸
念なども米ドル売り、円買い材料となり、期
を通じて見ると米ドル安・円高となりました。
　香港ドル・円も、概ね米ドル・円に沿った
動きとなり、期を通じては香港ドル安・円高
となりました。
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ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



ポートフォリオについて（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

当ファンド
　期を通じて、「ニュー・チャイナ・マザー
ファンド」を高位に組み入れ、運用を行いま
した。

ニュー・チャイナ・マザーファンド
●株式組入比率
株式組入比率は、期を通じて概ね高位の水
準を維持しました。

●個別銘柄
引き続き、構造的な成長ドライバーを抱え、
景気変動にかかわらず持続的な成長が見込ま
れる銘柄を中心とした運用を行いました。

　期中は、上海市政府系の大手自動車メー
カーでコストカットやＥＶ（電気自動車）事業
の拡大等による業績成長が見込まれる上海汽
車や、スポーツ用品・アパレル販売大手で今
後の業績改善が見込まれるトップスポーツ・
インターナショナルを購入しました。スマー
トフォン大手でＥＶ事業も手掛ける小米集団
も購入しました。
　一方、光学部品メーカー大手のサニー・オ
プティカル・テクノロジーのほか、業績見通
しの悪化懸念から養豚会社の牧原食品を売却
しました。また、欧州への輸出鈍化懸念や米
国市場の先行き不透明感などを受けて、太陽
光発電インバーター大手の陽光電源を売却し
ました。
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ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



※当作成期の基準価額は分配金再投資ベース、各期は分配金（税引前）込み。

ベンチマークとの差異について（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

　当ファンドは運用の指標となるベンチマークはありませんが、参考指数としてＭＳＣＩチャイ
ナ・インデックス（円換算ベース）を設けています。
記載のグラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

基準価額と参考指数の騰落率対比
（％）
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分配金について（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたします。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期

当期分配金 0 0 0 0 0 0
（対基準価額比率） （0.00％） （0.00％） （0.00％） （0.00％） （0.00％） （0.00％） 

当期の収益 － － － － － －

当期の収益以外 －   －   －   －   －   －  

翌期繰越分配対象額 354 360 362 522 763 763 
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※‌�「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

2 今後の運用方針
当ファンド
　引き続き、「ニュー・チャイナ・マザーファ
ンド」を主要投資対象とし、運用を行います。
　「ニュー・チャイナ・マザーファンド」を通
しての実質株式組入比率は、高位組み入れを
原則としますが、市場見通しに応じて柔軟に
対応します。

ニュー・チャイナ・マザーファンド
世界の株式市場は、短期的に米トランプ大
統領の関税政策に対する警戒感から変動性を
伴って方向感に欠ける展開が見込まれますが、
政策不安や関税による混乱が一巡した後は、

米国の国内景気は内需を中心に底堅く推移す
る見通しであり、トランプ政権による法人税
減税や規制緩和の可能性が市場を下支えする
ことが期待できます。
　香港など中国の株式市場は、中国における
不動産市場の動向などが不透明感として残る
ものの、中国政府が国内経済の回復に向けた
景気浮揚策を強化していることや中国人民銀
行がさらなる金融緩和の余地を示したこと、
流動性供給など株式市場の安定化を重視する
取り組みを積極化していること、民営企業へ
の支援を強化する姿勢を示していることなど
から、徐々に安定化すると予想します。
　今後の運用方針としては、引き続き、中国
で事業展開している企業のうち、競争力のあ
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3 お知らせ
約款変更について

●投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に
所要の変更を行いました。� （適用日：2025年４月１日）

交付運用報告書の電磁的方法による提供（電子交付）の推進について

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われました。受益者の皆
さまへの交付運用報告書の提供に関する規定について、従来は書面交付を原則としていましたが、
書面交付または電磁的方法（電子メールへのファイルの添付、販売会社等のホームページにアク
セスして閲覧等）による提供のいずれかに変更されました。
　交付運用報告書を電磁的方法で提供することにより、書面の印刷および配送にかかる期間が短
縮され、受益者の皆さまが、より早期に交付運用報告書をご覧いただくことや、時間や場所を問
わずにご覧になることが可能になると考えられます。また、ペーパーレス化が推進されることに
より、森林資源の保護や印刷・配送に伴う二酸化炭素の排出量の削減につながることが期待され
ます。
　今後、電磁的方法による提供を実施することに関し、受益者の皆さまに事前告知等が行われま
すが、希望される場合には引き続き書面交付をすることも可能です。今後も顧客本位の業務運営
を確保しつつ、電磁的方法による交付運用報告書の提供を進めてまいりますので、ご理解、ご協
力のほどよろしくお願い申し上げます。

るエクセレント・カンパニーへの選別投資を
進めます。中でも構造的な成長ドライバーを
抱え、景気変動にかかわらず持続的な成長が

見込まれる分野の優良企業をポートフォリオ
の中核とする方針です。
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１万口当たりの費用明細（2024年10月22日から2025年４月21日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a）信 託 報 酬 84円 0.953％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は8,798円です。
投信会社：ファンド運用の指図等の対価
販売会社：‌�交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社：‌�ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図

の実行等の対価

（ 投 信 会 社 ） （53） （0.603）

（ 販 売 会 社 ） （29） （0.329）

（ 受 託 会 社 ） （2） （0.021）

（b）売買委託手数料 11　 0.125　 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：‌�有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う�

手数料（ 株 式 ） （11） （0.125）

（先物･オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c）有価証券取引税 4　 0.048　 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
‌�有価証券取引税：‌�有価証券の取引の都度発生する取引に関する�

税金（ 株 式 ） （4） （0.048）

（ 公 社 債 ） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d）そ の 他 費 用 5　 0.061　 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：‌�海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お

よび資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用：‌�監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他：‌�信託事務の処理等に要するその他費用（マザーファンド

で支払った現地監査法人による中国ＱＦＩＩ（適格国外
機関投資家）口座にかかる監査費用を含みます。）

（ 保 管 費 用 ） （4） （0.045）

（ 監 査 費 用 ） （0） （0.000）

（ そ の 他 ） （1） （0.015）

合 計 104　 1.187　

※‌�期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により
算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※�売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

品 名：pm533_02_186309_【全体版】帯・ノンブル（9P）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム satou-n

プリント日時：2025/05/26 15:49:00 

－ 10 － 

ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率
2.03%

運用管理費用（受託会社）

0.04%

その他費用

0.12%

運用管理費用（販売会社）

0.66%

運用管理費用（投信会社）

1.21%

※�各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※�上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買
委託手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平
均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は2.03％です。

品 名：pm533_02_186309_【全体版】帯・ノンブル（9P）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム satou-n

プリント日時：2025/05/26 15:49:00 

－ 11 － 

ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型）



 

 

 

品    名：pm533_03_186309_【全体版】ニュー・チャイナ・ファンド(予想分配金提示型)（帳票）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム satou-n 

プリント日時：2025/06/18 15:52:00 

 

－ 12 － 

ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型） 

当作成期中の売買及び取引の状況(2024年10月22日から2025年４月21日まで) 
親投資信託受益証券の設定、解約状況 
 

 

当  作  成  期 

設   定 解   約 

口   数 金   額 口   数 金   額 

 千口 千円 千口 千円 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 422 4,124 78 735 
 
 

親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
(2024年10月22日から2025年４月21日まで) 

 

項     目 
当 作 成 期 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 

(a) 作 成 期 中 の 株 式 売 買 金 額 9,948,288千円 

(b) 作 成 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 16,447,545千円 

(c) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 0.60   
 
※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
※外貨建資産については、(a)は各月末(ただし、決算日の属する月については決算日)の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金

額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。 

 

利害関係人との取引状況等(2024年10月22日から2025年４月21日まで) 
 
当作成期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2024年10月22日から2025年４月21日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

組入れ資産の明細(2025年４月21日現在) 
親投資信託残高 
 

種     類 
作成期首 作  成  期  末 

口   数 口   数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 830 1,175 10,424 
 
※ニュー・チャイナ・マザーファンドの作成期末の受益権総口数は1,721,504,786口です。 
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投資信託財産の構成 (2025年４月21日現在) 
 

項      目 
作   成   期   末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

ニ ュ ー ・ チ ャ イ ナ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 10,424 99.8 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 19 0.2 

投 資 信 託 財 産 総 額 10,444 100.0 
 
※ニュー・チャイナ・マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建資産(14,951,489千円)の投資信託財産総額(15,274,938千円)に対
する比率は97.9％です。 

※外貨建資産は、作成期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算レー
トは、１アメリカ・ドル＝141.24円、１香港・ドル＝18.20円、１台湾・ドル＝4.328円、１中国・元＝19.338円、１オフショア・人民元
＝19.352円です。 

 

資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

 (2024年11月20日) (2024年12月20日) (2025年１月20日) (2025年２月20日) (2025年３月21日) (2025年４月21日)

項     目 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末 第40期末 

(A) 資 産 8,039,277円 7,777,506円 7,493,526円 8,226,352円 11,384,750円 10,444,545円 

 コール・ローン等 19,675  19,693  19,719  19,764  19,881  19,841  

 
ニ ュ ー ・ チ ャ イ ナ ・ 

マザーファンド(評価額) 
8,019,602  7,748,081  7,473,807  8,206,588  11,364,869  10,424,704  

 未 収 入 金 －  9,732  －  －  －  －  

(B) 負 債 12,731  21,922  12,380  12,677  35,907  16,887  

 未 払 解 約 金 －  9,732  26  －  20,949  24  

 未 払 信 託 報 酬 12,726  12,185  12,349  12,672  14,937  16,811  

 そ の 他 未 払 費 用 5  5  5  5  21  52  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 8,026,546  7,755,584  7,481,146  8,213,675  11,348,843  10,427,658  

 元 本 9,265,747  8,846,809  8,836,619  8,739,280  11,878,992  13,048,332  

 次 期 繰 越 損 益 金 △1,239,201  △1,091,225  △1,355,473  △  525,605  △   530,149  △ 2,620,674  

(D) 受 益 権 総 口 数 9,265,747口 8,846,809口 8,836,619口 8,739,280口 11,878,992口 13,048,332口 

 １万口当たり基準価額(C/D) 8,663円 8,767円 8,466円 9,399円 9,554円 7,992円 
 
※当作成期における作成期首元本額9,139,335円、作成期中追加設定元本額4,709,792円、作成期中一部解約元本額800,795円です。 
※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額(元本の
欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定する受
益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。 
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ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型） 

損益の状況 
 

 〔 自2024年10月22日 
至2024年11月20日 〕〔 自2024年11月21日 

至2024年12月20日 〕〔 自2024年12月21日 
至2025年１月20日 〕〔 自2025年１月21日 

至2025年２月20日 〕〔 自2025年２月21日 
至2025年３月21日 〕〔 自2025年３月22日 

至2025年４月21日 〕
項     目 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

(A) 有 価 証 券 売 買 損 益 △    6,965円 104,831円 △  252,821円 827,124円 298,827円 △1,835,251円 

 売 買 益 105  116,748  172  830,116  300,655  13,969  

 売 買 損 △    7,070  △   11,917  △  252,993  △  2,992  △    1,828  △1,849,220  

(B) 信 託 報 酬 等 △   12,731  △   12,185  △   12,349  △ 12,672  △   14,953  △   16,842  

(C) 当 期 損 益 金 ( A + B ) △   19,696  92,646  △  265,170  814,452  283,874  △1,852,093  

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 △  323,128  △  323,260  △  229,870  △488,838  323,665  603,352  

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 △  896,377  △  860,611  △  860,433  △851,219  △1,137,688  △1,371,933  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    136,109)  (    131,635)  (    131,832)  (  130,633)  (    296,665)  (    392,853)  

 (売買損益相当額 ) (△1,032,486)  (△  992,246)  (△  992,265)  (△981,852)  (△1,434,353)  (△1,764,786)  

(F) 合 計 ( C + D + E ) △1,239,201  △1,091,225  △1,355,473  △525,605  △  530,149  △2,620,674  

 次期繰越損益金 ( F ) △1,239,201  △1,091,225  △1,355,473  △525,605  △  530,149  △2,620,674  

 追加信託差損益金 △  896,377  △  860,611  △  860,433  △851,219  △1,137,688  △1,371,933  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    136,214)  (    131,650)  (    131,846)  (  130,633)  (    299,177)  (    392,865)  

 (売買損益相当額 ) (△1,032,591)  (△  992,261)  (△  992,279)  (△981,852)  (△1,436,865)  (△1,764,798)  

 分 配 準 備 積 立 金 192,182  187,368  188,291  325,614  607,539  603,352  

 繰 越 損 益 金 △  535,006  △  417,982  △  683,331  －  －  △1,852,093  
 
※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。 
※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
※投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託報酬の中から支弁している額は28,114円
です。 

※分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 
(a) 経費控除後の配当等収益 0円 4,207円 1,406円 407円 8,867円 0円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0  0  0  139,111  275,007  0  
(c) 収益調整金 136,214  131,650  131,846  130,633  299,177  392,865  
(d) 分配準備積立金 192,182  183,161  186,885  186,096  323,665  603,352  
(e) 当期分配対象額(a+b+c+d) 328,396  319,018  320,137  456,247  906,716  996,217  
 １万口当たり当期分配対象額 354.42  360.60  362.28  522.06  763.29  763.48  

(f) 分配金 0  0  0  0  0  0  
 １万口当たり分配金 0  0  0  0  0  0  

 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 第40期 

0円 0円 0円 0円 0円 0円 
 
 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 
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原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位
未満の数値については小数を表記する場合があります。 
 

最近５期の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
(参考指数) 

ＭＳＣＩチャイナ・インデックス 株式組入 

比  率 

投資信託 

証券組入 

比  率 

純 資 産 

総  額  

 

期 中 

騰落率 

（円換算ベース） 期 中 

騰落率 

 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
19期(2020年10月20日) 107,900 41.3 636.62 30.9 97.5 － 20,777 
20期(2021年10月20日) 114,766 6.4 638.22 0.3 92.7 － 29,061 
21期(2022年10月20日) 92,429 △19.5 467.03 △26.8 89.5 － 23,456 
22期(2023年10月20日) 82,624 △10.6 488.12 4.5 89.3 0.9 19,373 
23期(2024年10月21日) 95,435 15.5 595.29 22.0 92.7 － 17,952 

 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 
※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反
映を考慮した日付の値を使用しています。 

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与
するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。 

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。 

 

ニュー・チャイナ・マザーファンド 
 

第23期 (2023年10月21日から2024年10月21日まで) 

 
信託期間 無期限（設定日：2001年10月22日） 

運用方針 ・中国国内で事業展開している企業の中から、中長期的な運用視点に基づき、各業種毎に競争力の

強いエクセレント・カンパニーに厳選して投資します。 

・運用に当たっては、運用委託契約に基づき運用の指図に関する権限の一部をスミトモ ミツイ

ＤＳ アセットマネジメント（ホンコン）リミテッドに委託します。 

・外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 

(参考指数) 
ＭＳＣＩチャイナ・インデックス 

株式組入 
比  率 

投資信託 

証券組入 
比  率  騰 落 率 （円換算ベース） 騰 落 率 

(期   首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2023年10月20日 82,624 － 488.12 － 89.3 0.9 

  10月末 83,889 1.5 496.08 1.6 91.8 0.8 
  11月末 85,541 3.5 487.79 △ 0.1 91.6 0.9 
  12月末 80,634 △ 2.4 460.29 △ 5.7 91.2 1.1 

2024年１月末  76,578 △ 7.3 435.06 △10.9 91.8 1.1 
  ２月末 83,301 0.8 473.91 △ 2.9 91.5 1.0 
  ３月末 82,324 △ 0.4 481.59 △ 1.3 90.8 0.9 
  ４月末 89,526 8.4 534.57 9.5 90.4 0.9 
  ５月末 89,086 7.8 550.46 12.8 92.3 － 
  ６月末 88,494 7.1 543.49 11.3 94.2 － 
  ７月末 80,381 △ 2.7 490.07 0.4 95.6 － 
  ８月末 77,089 △ 6.7 474.85 △ 2.7 92.1 － 
  ９月末 89,989 8.9 564.02 15.5 93.3 － 

(期   末)       
2024年10月21日 95,435 15.5 595.29 22.0 92.7 － 

 
※騰落率は期首比です。 
※株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

 1 運用経過 
 

基準価額等の推移について(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
基準価額等の推移 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
※当ファンドの参考指数は、ＭＳＣＩチャイナ・インデックス（円換算ベース）です。 
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンド

の運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。 
 
 

基準価額の主な変動要因(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
 当ファンドは、中国国内で事業展開している企業の中から、中長期的な運用視点に基づき、業
種毎に競争力の強いエクセレント・カンパニーに厳選して投資しました。外貨建資産については、
対円での為替ヘッジを行っていません。 
 

期  首  82,624円 

期  末  95,435円 

騰 落 率  ＋15.5％ 

※参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

 

上昇要因 

 
・2024年２月から５月中旬にかけて、春節（旧正月）連休中の消費関連支出が堅調で
あると伝わり中国景気の改善期待が高まったことや、不動産市場の支援策が発表さ
れたことなどが好感され、香港株式市場が上昇したこと 

・９月下旬以降、大規模な金融緩和のほか、既存住宅ローン金利の引き下げや株式市
場への流動性供給などを含む一連の景気・不動産市場・株式市場支援策の発表を受
けて香港株式市場が急騰したこと 

下落要因 

 
・５月後半から９月中旬にかけて、景気の先行き不透明感の高まりなどを背景に香港

株式市場が緩やかな下落基調となったこと 

 

投資環境について(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
 
 
 
香港株式市場 

 香港株式市場は11月から2024年１月下旬にかけて下落したものの、２月以降は上昇基調となり
ました。春節（旧正月）連休中の消費関連支出が堅調であると伝わり中国景気の改善期待が高ま
ったことや、中国人民銀行（中央銀行）が住宅ローン金利の基準となる５年物ＬＰＲ（最優遇貸
出金利）を引き下げたことが株価の押し上げ要因となりました。その後も、中国の主要都市で住
宅購入規制の緩和策が発表されたことや、中国人民銀行が住宅の過剰在庫整理を目的とした資金
供給を発表したことなどが好感され、市場の上昇ペースは加速しました。 
 一方、５月後半以降は、景気の先行き不透明感の高まりなどを背景に緩やかな下落基調となり
ました。３中全会（中国共産党中央委員会第３回全体会議）で経済政策目標の達成に向けた行動
計画の詳細が示されず、政策期待が後退したことも市場の下押し要因となりました。しかし、９
月下旬に中国人民銀行が銀行の預金準備率や主要政策金利を引き下げたことに加え、低迷する不
動産市場を受け、既存の住宅ローンの借入れ金利の引き下げや、住宅購入に関する追加の規制緩
和策を示すと、市場は急反発しました。またこれらに加え、株式市場を支援する目的で、株式安
定化基金の創設などの流動性供給方針を示したことも大きく好感され、期を通して見ると上昇と
なりました。 

 香港株式市場（中国関連株）は上昇しました。また、為替市場では、香港ドル・円は概ね横ば
いとなりました。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

 
為替市場 

 米ドル・円は、11月中旬から12月末にかけて米ドル安・円高が進んだものの、年明け後は、日
銀による早期のマイナス金利解除観測が後退したことなどから再び米ドル高・円安に転じました。
３月に日銀がマイナス金利政策を解除した後も、当面は日米金利差が開いた状況が続くとの見方
から、米ドル高・円安基調となりました。 
 しかし、７月中旬以降は、米国景気の先行き警戒感が高まる中、ＦＲＢ（米連邦準備制度理事
会）が利下げに転じるとの見方が強まったことや日銀の追加利上げにより日米金利差が縮小する
との観測から米ドル安・円高が急速に進みました。その後、石破新首相が日銀による早期利上げ
に対して否定的な見方を示したことや、底堅い米経済を示唆する経済指標の発表などを受けて米
ドル高・円安に転じ、期を通じては概ね横ばいとなりました。 
 この期間、香港ドル・円も、概ね米ドル・円に沿った動きとなり、期を通じては概ね横ばいと
なりました。 
 
 

ポートフォリオについて(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
株式組入比率 

 株式組入比率は、期を通じて概ね高位の水準を維持しました。 
 
個別銘柄 

 引き続き、構造的な成長ドライバーを抱え、景気変動にかかわらず持続的な成長が見込まれる
銘柄を中心とした運用を行いました。 
 期中は、オンライン旅行代理店大手のトリップ・ドット・コム・グループや、バリュエーショ
ン（投資価値評価）が割安かつ好配当利回りの中国人寿保険を購入しました。規制強化が一巡し、
今後の教育サービス需要拡大の恩恵が見込まれるＴＡＬ エデュケーションも購入しました。 
 一方、保険大手のＡＩＡグループのほか、さえない広告収入やＡＩ（人工知能）関連事業での
競争激化による収益性悪化懸念から百度（バイドゥ）を売却しました。また、米国が中国製ＥＶ

（電気自動車）部品の輸入に対し、輸入禁止を含む何らかのアクションを取るとの懸念が高まった
ことなどを受けて浙江三花を売却しました。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

 当ファンドは運用の指標となるベン
チマークはありませんが、参考指数と
してＭＳＣＩチャイナ・インデックス

（円換算ベース）を設けています。 
 記載のグラフは、基準価額と参考指
数の騰落率の対比です。 
 

 

ベンチマークとの差異について(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
基準価額と参考指数の騰落率対比 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2 今後の運用方針 
 
 引き続き、米国大統領選挙の動向や、欧米と中国の通商問題、中東および東アジアにおける地
政学リスクなどが不安材料となり、不安定な外部環境が続く見込みです。 
 一方、インフレの鈍化を背景にＦＲＢが利下げを開始したことを受け、今後は世界的な金融環
境の改善が見込まれます。また、中国政府が低迷する不動産市場の安定化へ向け支援策を強化し
ているほか、流動性供給など株式市場の安定化を重視する取組みを積極化していることなどから、
香港など中国の株式市場は徐々に安定化するとみています。 
 今後の運用方針としては、引き続き、中国で事業展開している企業のうち、競争力のあるエク
セレント・カンパニーへの選別投資を進めます。中でも構造的な成長ドライバーを抱え、景気変
動にかかわらず持続的な成長が見込まれる分野の優良企業をポートフォリオの中核とする方針です。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

１万口当たりの費用明細(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 

項 目 金額 比率 項目の概要 

(a) 売買委託手数料 198円 0.235％ 
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 

売買委託手数料：有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 
 (株式) (196) (0.233) 

 (投資信託証券) (2) (0.002) 

(b) 有価証券取引税 77 0.091 
有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 

有価証券取引税：有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 
 (株式) (76) (0.090) 

 (投資信託証券) (1) (0.001) 

(c) その他費用 86 0.102 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
保管費用：海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資

金の送回金・資産の移転等に要する費用 
そ の 他    ：現地監査法人による中国ＱＦＩＩ（適格国外機関投資家）口

座にかかる監査費用等 

 (保管費用) (75) (0.088) 

 (その他) (11) (0.014) 

 合 計 361 0.428  
 
期中の平均基準価額は84,344円です。 
※期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。 
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。 

 

当期中の売買及び取引の状況(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
(１)株 式 
 

 
買    付 売    付 

株  数 金  額 株  数 金  額 

外 
 
 
 
 
 
 
 
 
国 

  百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル 

ア メ リ カ 5,371 7,460 4,527 10,056 

  百株 千香港・ドル 百株 千香港・ドル 

香 港 208,427 290,943 128,191.5 318,921 

  百株 千台湾・ドル 百株 千台湾・ドル 

台 湾 580 32,170 330 31,620 

  百株 千中国・元 百株 千中国・元 

中 国 17,589 87,529 12,953.77 78,571 

  (1,040) (－)   

  百株 千オフショア・人民元 百株 千オフショア・人民元 

中 国 （ オ フ シ ョ ア ） 1,349 7,493 38,470.69 108,404 

  (216.98) (－)   
 
※金額は受渡し代金。 
※( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

(２)投資信託証券 
 

 
買     付 売     付 

口   数 買 付 額 口   数 売 付 額 

外 

国 

  口 千香港・ドル 口 千香港・ドル 

香 港 LINK REIT － － 240,000 8,475 
 
※金額は受渡し代金。 
※銘柄コードの変更等、管理上の都合により同一銘柄であっても別銘柄として記載されている場合があります。 

 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 

 
項     目 当     期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 20,555,897千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 16,166,087千円 

(c) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 1.27   
 
※(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
※外貨建資産については、(a)は各月末(ただし、決算日の属する月については決算日)の日本の対顧客電信売買相場の仲値で換算した邦貨金

額の合計、(b)は各月末の同仲値で換算した邦貨金額合計の平均です。 

 

利害関係人との取引状況等(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 
 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2023年10月21日から2024年10月21日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
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ニュー・チャイナ・マザーファンド 

組入れ資産の明細(2024年10月21日現在) 
(１)外国株式 
 

銘     柄 

期首(前期末) 期     末 

業  種  等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円  

TAL EDUCATION GROUP- ADR － 2,795 2,901 433,527 消費者サービス 

PDD HOLDINGS INC 643 373 4,648 694,599 一般消費財・サービス流通・小売り 

KANZHUN LTD - ADR 1,155 － － － メディア・娯楽 

KE HOLDINGS INC-ADR 1,974 1,448 3,055 456,550 不動産管理・開発 

小  計 
株 数 ・ 金 額 3,772 4,616 10,604 1,584,677  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 3銘柄 3銘柄 － ＜8.8％＞  

(香港) 百株 百株 千香港・ドル 千円  

YUM CHINA HOLDINGS INC 236 － － － 消費者サービス 

KINGSOFT CORP LTD 11,190 4,376 11,793 226,785 メディア・娯楽 

CHINA RESOURCES BEER HOLDING 5,300 － － － 食品・飲料・タバコ 

WH GROUP LTD － 38,220 23,314 448,332 食品・飲料・タバコ 

TENCENT HOLDINGS LTD 2,898 1,916 82,541 1,587,268 メディア・娯楽 

ZTE CORP-H 8,172 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

MEITUAN-CLASS B 918.5 1,658.5 30,748 591,295 消費者サービス 

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 1,457 6,156 61,867 1,189,717 一般消費財・サービス流通・小売り 

CHINA CONSTRUCTION BANK-H － 26,590 16,352 314,465 銀行 

JD.COM INC-CLASS A 883.59 1,316.09 20,899 401,897 一般消費財・サービス流通・小売り 

NETEASE INC 2,407 2,407 31,435 604,503 メディア・娯楽 

HAIER SMART HOME CO LTD-H 5,476 5,476 17,139 329,599 耐久消費財・アパレル 

KUAISHOU TECHNOLOGY － 2,450 11,711 225,202 メディア・娯楽 

NONGFU SPRING CO LTD-H 1,730 1,730 5,337 102,631 食品・飲料・タバコ 

BAIDU INC-CLASS A 3,318 － － － メディア・娯楽 

BEIGENE LTD 2,281 862 11,361 218,475 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

BYD CO LTD-H 505 505 14,493 278,710 自動車・自動車部品 

AIA GROUP LTD 6,880 － － － 保険 

TRIP.COM GROUP LTD － 861 41,775 803,347 消費者サービス 

CRRC CORP LTD - H － 26,210 13,707 263,601 資本財 

YUEXIU PROPERTY CO LTD 13,289 － － － 不動産管理・開発 

PICC PROPERTY & CASUALTY-H 14,860 31,840 38,908 748,210 保険 

LI NING CO LTD 4,100 － － － 耐久消費財・アパレル 

SUNNY OPTICAL TECH 4,094 4,094 20,613 396,393 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

CHINA LIFE INSURANCE CO-H － 34,130 56,860 1,093,428 保険 

KUNLUN ENERGY CO LTD － 10,540 8,221 158,093 公益事業 

CHINA STATE CONSTRUCTION INT 10,800 12,480 15,550 299,028 資本財 

CHINA MERCHANTS BANK-H 7,580 5,095 20,558 395,336 銀行 

CITIC SECURITIES CO LTD-H 7,580 － － － 金融サービス 

BOC AVIATION LTD 4,728 4,728 30,070 578,247 資本財 

TONGCHENG TRAVEL HOLDINGS LT 22,272 － － － 消費者サービス 
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銘     柄 

期首(前期末) 期     末 

業  種  等 
株 数 株 数 

評  価  額 

外貨建金額 邦貨換算金額 

AKESO INC 1,600 1,150 7,958 153,032 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

小  計 
株 数 ・ 金 額 144,555.09 224,790.59 593,219 11,407,604  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 25銘柄 23銘柄 － ＜63.5％＞  

(台湾) 百株 百株 千台湾・ドル 千円  

SILERGY CORP － 580 29,464 137,316 半導体・半導体製造装置 

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 940 610 66,185 308,455 半導体・半導体製造装置 

小  計 
株 数 ・ 金 額 940 1,190 95,649 445,772  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 1銘柄 2銘柄 － ＜2.5％＞  

(中国) 百株 百株 千中国・元 千円  

SUNGROW POWER SUPPLY CO LT-A － 1,157.8 10,941 230,106 資本財 

SG MICRO CORP-A － 1,189 11,353 238,783 半導体・半導体製造装置 

SHENZHEN INOVANCE TECHNOLO-A 2,186.5 2,186.5 12,791 269,010 資本財 

SUPCON TECHNOLOGY CO LTD-A 4,604.77 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

S F HOLDING CO LTD-A 1,500 － － － 運輸 

CHINA RESOURCES SANJIU MED-A － 3,073.2 14,004 294,532 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 

HUAMING POWER EQUIPEMENT C-A － 3,753 6,031 126,840 資本財 

SHANGHAI INTERNATIONAL AIR-A 3,993 － － － 運輸 

KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A 328.63 230.63 35,540 747,450 食品・飲料・タバコ 

YANTAI JEREH OILFIELD-A － 6,400 19,904 418,605 エネルギー 

SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A － 298 8,022 168,715 ヘルスケア機器・サービス 

小  計 
株 数 ・ 金 額 12,612.9 18,288.13 118,587 2,494,045  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 5銘柄 8銘柄 － ＜13.9％＞  

(中国（オフショア）) 百株 百株 千オフショア・人民元 千円  

SUZHOU DONGSHAN PRECISION-A 4,396.51 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

AIER EYE HOSPITAL GROUP CO-A 6,114.01 － － － ヘルスケア機器・サービス 

JIANGSU YOKE TECHNOLOGY-A 4,033.92 1,474.92 9,235 193,857 素材 

ZHEJIANG SANHUA INTELLIGEN-A 8,615.01 － － － 資本財 

SUNGROW POWER SUPPLY CO LT-A 1,155 － － － 資本財 

SHANGHAI BOCHU ELECTRONIC-A 542.45 243.95 5,244 110,087 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

HANGZHOU FIRST APPLIED MAT-A 5,397.68 － － － 半導体・半導体製造装置 

37 INTERACTIVE ENTERTAINME-A 6,101 － － － メディア・娯楽 

SUNRESIN NEW MATERIALS CO -A 1,944 － － － 素材 

MUYUAN FOODS CO LTD-A 4,431.48 2,758.48 11,638 244,275 食品・飲料・タバコ 

JIANGSU HENGLI HYDRAULIC C-A － 1,349 7,473 156,863 資本財 

小  計 
株 数 ・ 金 額 42,731.06 5,826.35 33,592 705,083  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 10銘柄 4銘柄 － ＜3.9％＞  

合  計 
株 数 ・ 金 額 204,611.05 254,711.07 － 16,637,182  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 44銘柄 40銘柄 － ＜92.7％＞  
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
※銘柄コードの変更等、管理上の都合により同一銘柄であっても別銘柄として記載されている場合があります。 
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(２)外国投資信託証券 
 

銘     柄 

期首(前期末) 期     末 

口 数 口 数 
評  価  額 

組入比率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

 (香港) 口 口 千香港・ドル 千円 ％ 

 LINK REIT 240,000 － － － － 

小  計 
口 数 ・ 金 額 240,000 － － －  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 1銘柄 － － ＜－％＞  

合  計 
口 数 ・ 金 額 240,000 － － －  

銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 1銘柄 － － ＜－％＞  
 
※邦貨換算金額は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
※< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
※銘柄コードの変更等、管理上の都合により同一銘柄であっても別銘柄として記載されている場合があります。 

 

投資信託財産の構成 (2024年10月21日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

株         式 16,637,182 92.6 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,323,428 7.4 

投 資 信 託 財 産 総 額 17,960,611 100.0 
 
※期末における外貨建資産(17,716,575千円)の投資信託財産総額(17,960,611千円)に対する比率は98.6％です。 
※外貨建資産は、期末の時価を日本の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは、１
アメリカ・ドル＝149.43円、１香港・ドル＝19.23円、１台湾・ドル＝4.66円、１中国・元＝21.031円、１オフショア・人民元＝20.989円
です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 
(2024年10月21日現在) 

 
項     目 期     末 

(A) 資 産 17,960,611,315円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,313,539,639  
 株 式      ( 評 価 額 ) 16,637,182,939  
 未 収 配 当 金 9,888,737  

(B) 負 債 8,005,780  
 未 払 解 約 金 6,922,674  
 そ の 他 未 払 費 用 1,083,106  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 17,952,605,535  
 元 本 1,881,133,253  
 次 期 繰 越 損 益 金 16,071,472,282  

(D) 受 益 権 総 口 数 1,881,133,253口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 95,435円 

 
※当期における期首元本額2,344,832,029円、期中追加設定元本額
48,124,119円、期中一部解約元本額511,822,895円です。 

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※期末における元本の内訳は以下の通りです。 
三井住友・ニュー・チャイナ・ファンド 1,726,387,478円
三井住友・Ａ株メインランド・チャイナ・オープン 15,463,485円
ＤＣニュー・チャイナ・ファンド 136,898,466円
ニュー・チャイナ・ファンド（予想分配金提示型） 830,781円
ニュー・チャイナ・ファンド（資産成長型） 1,553,043円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2023年10月21日 至2024年10月21日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 362,574,939円 
 受 取 配 当 金 351,053,495  
 受 取 利 息 11,541,335  
 そ の 他 収 益 金 11,111  
 支 払 利 息 △        31,002  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 2,180,160,989  
 売 買 益 4,034,549,872  
 売 買 損 △ 1,854,388,883  

(C) そ の 他 費 用 等 △    18,029,078  
(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C ) 2,524,706,850  
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 17,029,047,575  
(F) 解 約 差 損 益 金 △ 3,849,706,283  
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 367,424,140  
(H) 合 計       (D+E+F+G) 16,071,472,282  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( H ) 16,071,472,282  

 
※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
※その他費用等には、現地監査法人による中国ＱＦＩＩ（適格国
外機関投資家）口座にかかる監査費用（2,441,923円相当）や保
管費用等を含めて表示しています。 

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定
をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を
差し引いた差額分をいいます。 

 

 

お知らせ 
＜約款変更について＞ 

 該当事項はございません。 

 




