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https://www.smd-am.co.jp

■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

信託期間 2014年４月４日から2021年８月16日まで

運用方針 主としてマザーファンドへの投資を通じ
て、ニュージーランド・ドル（ＮＺド
ル）建ての高格付けの公社債および短期
金融商品に投資を行うことにより、安定
的な利息収益の確保と中長期的な信託財
産の成長を目指して運用を行います。

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。

短期ＮＺドル債マザーファンド

ニュージーランド・ドル建ての高格付
けの公社債および短期金融商品

当ファンドの
運用方法

■主として短期ＮＺドル債マザーファン
ドへの投資を通じて、高格付けのＮＺ
ドル建ての公社債および短期金融商品
へ実質的に投資することにより、安定
した利息収益の確保を目指します。

■原則として為替ヘッジは行いません。

組入制限 当ファンド

■株式への実質投資は行いません。
■外貨建資産への実質投資割合には、制
限を設けません。

短期ＮＺドル債マザーファンド

■株式への投資は行いません。
■外貨建資産への投資割合には、制限を
設けません。

分配方針 ■毎月７日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

短期ＮＺドル債オープン
（毎月分配型）

【繰上償還 運用報告書（全体版）】

第15作成期（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

第84 期/第85 期/第86 期
決算日2021年４月７日　決算日2021年５月７日　決算日2021年６月７日

第87 期/第88 期/第89 期
決算日2021年７月７日　決算日2021年８月10日　償還日2021年８月16日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドは主としてマザーファンドへの投資を

通じて、ニュージーランド・ドル（ＮＺドル）建

ての高格付けの公社債および短期金融商品に投資

を行うことにより、安定的な利息収益の確保と中

長期的な信託財産の成長を目指して運用を行いま

した。ここに当作成期の運用状況等をご報告いた

します。

皆さまのご愛顧ありがとうございました。
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近30期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（参 考 指 数）
B l o o m b e r g  N Z  B o n d 
Government 0-3 Year（円換算） 公 社 債

組入比率
純 資 産
総 額

（分配落） 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
60期（2019年４月８日） 7,913 30 △ 0.3 98.83 △ 0.6 96.9 290
61期（2019年５月７日） 7,702 30 △ 2.3 96.62 △ 2.2 95.9 278
62期（2019年６月７日） 7,581 30 △ 1.2 95.24 △ 1.4 96.7 272
63期（2019年７月８日） 7,605 30 0.7 95.71 0.5 97.0 273
64期（2019年８月７日） 7,341 30 △ 3.1 92.60 △ 3.2 95.4 261
65期（2019年９月９日） 7,271 30 △ 0.5 91.94 △ 0.7 91.3 258
66期（2019年10月７日） 7,121 30 △ 1.7 90.39 △ 1.7 93.1 248
67期（2019年11月７日） 7,223 30 1.9 92.77 2.6 98.0 249
68期（2019年12月９日） 7,354 30 2.2 95.17 2.6 98.5 247
69期（2020年１月７日） 7,434 30 1.5 96.68 1.6 96.2 245
70期（2020年２月７日） 7,290 30 △ 1.5 95.03 △ 1.7 97.4 238
71期（2020年３月９日） 6,683 30 △ 7.9 86.92 △ 8.5 97.7 218
72期（2020年４月７日） 6,643 30 △ 0.1 87.53 0.7 88.0 218
73期（2020年５月７日） 6,628 30 0.2 86.35 △ 1.3 84.1 218
74期（2020年６月８日） 7,362 30 11.5 96.24 11.5 93.0 243
75期（2020年７月７日） 7,250 30 △ 1.1 95.14 △ 1.1 93.6 238
76期（2020年８月７日） 7,234 30 0.2 95.17 0.0 90.1 232
77期（2020年９月７日） 7,324 30 1.7 96.62 1.5 97.1 218
78期（2020年10月７日） 7,099 30 △ 2.7 94.23 △ 2.5 97.3 204
79期（2020年11月９日） 7,132 30 0.9 95.06 0.9 97.5 205
80期（2020年12月７日） 7,366 30 3.7 99.03 4.2 97.6 198
81期（2021年１月７日） 7,499 30 2.2 101.48 2.5 95.9 199
82期（2021年２月８日） 7,498 30 0.4 102.66 1.2 95.9 192
83期（2021年３月８日） 7,558 30 1.2 105.05 2.3 96.6 185
84期（2021年４月７日） 7,518 30 △ 0.1 104.76 △ 0.3 89.9 174
85期（2021年５月７日） 7,620 30 1.8 106.51 1.7 91.1 175
86期（2021年６月７日） 7,577 30 △ 0.2 106.70 0.2 93.3 167
87期（2021年７月７日） 7,382 30 △ 2.2 104.00 △ 2.5 85.7 107
88期（2021年８月10日） 7,336 0 △ 0.6 103.14 △ 0.8 － 92

(償　還　日) (償還価額)
89期（2021年８月16日） 7,328.39 0 △ 0.1 102.72 △ 0.4 － 92

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反

映を考慮した日付の値を使用しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額

（参 考 指 数）
B l o o m b e r g  N Z  B o n d 
Government 0-3 Year（円換算）

公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率

第84期

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2021年３月８日 7,558 － 105.05 － 96.6

３月末 7,535 △0.3 104.56 △0.5 90.1

（期　　　末）
2021年４月７日 7,548 △0.1 104.76 △0.3 89.9

第85期

（期　　　首）
2021年４月７日 7,518 － 104.76 － 89.9

４月末 7,669 2.0 106.65 1.8 90.9

（期　　　末）
2021年５月７日 7,650 1.8 106.51 1.7 91.1

第86期

（期　　　首）
2021年５月７日 7,620 － 106.51 － 91.1

５月末 7,640 0.3 107.21 0.7 92.1

（期　　　末）
2021年６月７日 7,607 △0.2 106.70 0.2 93.3

第87期

（期　　　首）
2021年６月７日 7,577 － 106.70 － 93.3

６月末 7,399 △2.3 104.00 △2.5 91.9

（期　　　末）
2021年７月７日 7,412 △2.2 104.00 △2.5 85.7

第88期

（期　　　首）
2021年７月７日 7,382 － 104.00 － 85.7

７月末 7,340 △0.6 102.79 △1.2 －

（期　　　末）
2021年８月10日 7,336 △0.6 103.14 △0.8 －

第89期

（期　　　首）
2021年８月10日 7,336 － 103.14 － －

（償　還　日） (償還価額)
2021年８月16日 7,328.39 △0.1 102.72 △0.4 －

※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

設定以来の運用状況（設定日（2014年４月４日）から償還日（2021年８月16日）まで）

設定以来の基準価額の推移

※参考指数は、設定日の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
※当ファンドの参考指数は、Bloomberg NZ Bond Government 0-3 Year（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

基準価額の主な変動要因（2014年４月４日から2021年８月16日まで）

　当ファンドは、短期ＮＺドル債マザーファンドへの投資を通じて、ニュージーランド・ドル建
ての高格付けの公社債および短期金融商品へ投資を行いました。

上昇要因
・保有債券からインカム収入を得たこと

・保有債券のキャピタル収益を得たこと

下落要因 ・ニュージーランド・ドルが下落したこと
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１ 運用経過
基準価額等の推移について（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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分配金再投資基準価額（円）: 左軸

純資産総額（百万円）: 右軸

基準価額（円）: 左軸

参考指数 : 左軸

作成期首 7,558円

償 還 日 7,328円39銭
（当作成期既払分配金120円（税引前））

騰 落 率 －1.5％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの参考指数は、Bloomberg NZ Bond Government 0-3 Year（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン

ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。
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基準価額の主な変動要因（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

　当ファンドは、短期ＮＺドル債マザーファンドへの投資を通じて、ニュージーランド・ドル建
ての高格付けの公社債および短期金融商品へ投資を行いました。

上昇要因
●保有債券からインカム収入を得たこと

下落要因
●ニュージーランド・ドルが下落したこと
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投資環境について（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

　主要国で新型コロナウイルスのワクチン
の接種が開始されるなかで、グローバルに
景気回復への期待が高まり、ニュージーラ
ンド債券市場でも３月までは利回りが上昇
基調となりました。一方、３月以降は景気
回復への期待を概ね織り込んだことや、新
型コロナウイルスの変異ウイルスの影響か
ら主要国で感染者数が再び増加したことで、

債券利回りの上昇は、ピークアウトしまし
た。ニュージーランドでは、新型コロナウ
イルスの感染者数は抑制され、ＲＢＮＺ

（ニュージーランド準備銀行）は利上げに向
かう姿勢を示したものの、グローバルな感
染拡大による景気回復に対する期待の後退
などから、利回りは上下しつつも横ばい圏
で推移しました。

ポートフォリオについて（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

当ファンド

　主要投資対象である短期ＮＺドル債マ
ザーファンドを運用期間を通じて組み入れ
ました。その後、2021年８月の償還に向け
てマザーファンドを売却し、2021年８月16
日に繰上償還いたしました。

短期ＮＺドル債マザーファンド

　期間の騰落率は、－1.0％となりました。
　新型コロナウイルスのワクチンの普及に
よって経済正常化が進む過程で、中期的に
は再び債券利回りが上昇に向かうとの見通
しのなか、新型コロナウイルスの感染拡大
やＲＢＮＺ（ニュージーランド準備銀行）の
金融引き締めが懸念され利回りが低下した

場面では、利回りの低下は一時的と見て
デュレーション＊を段階的に引き下げていき
ました。ニュージーランドではＲＢＮＺが
他国に先駆けて利上げに向かうとの見通し
もデュレーションを段階的に引き下げてい
く背景となりました。その後、2021年８月
の償還に向けて保有債券を売却し、2021年
８月13日に繰上償還いたしました。
＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期

間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、
「金利の変動に対する債券価格の変動性」の指標とし
ても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、
金利の変動に対する債券価格の変動が大きくなりま
す。
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ベンチマークとの差異について（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

　当ファンドは運用の指標となるベンチマークはありませんが、参考指数としてBloomberg 
NZ Bond Government 0-3 Year（円換算）を設けています。
　以下のグラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

基準価額と参考指数の騰落率対比

※当作成期の基準価額は分配金再投資ベース、各期は分配金（税引前）込み。
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分配金について（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしまし
た。
　留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたしました。
　なお、第89期については、償還のため該当事項はございません。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第84期 第85期 第86期 第87期 第88期

当期分配金 30 30 30 30 0
（対基準価額比率） （0.40％） （0.39％） （0.39％） （0.40％） （0.00％）

当期の収益 12 18 9 12 －
当期の収益以外 17 11 21 18 －

翌期繰越分配対象額 482 470 449 432 432
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収

益率とは異なります。

２ お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。
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１万口当たりの費用明細（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 43円 0.580％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は7,477円です。

投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （21） （0.283）

（販 売 会 社） （21） （0.282）

（受 託 会 社） （1） （0.015）

（b） 売買委託手数料 － － 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （－） （－）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 8 0.112 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （8） （0.108）

（監 査 費 用） （0） （0.004）

（そ の 他） （－） （－）

合 計 52 0.692

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額

のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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参考情報 総経費率（年率換算）

※各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。

※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が

あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買
委託手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平
均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は1.57％で
す。

総経費率
1.57％

運用管理費用（投信会社）

0.64％

運用管理費用（販売会社）

0.64％

運用管理費用（受託会社）

0.03％

その他費用

0.25％
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

当作成期中の売買及び取引の状況（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

当 作 成 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
短 期 Ｎ Ｚ ド ル 債 マ ザ ー フ ァ ン ド 5,316 5,921 173,236 190,670

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

組入れ資産の明細（2021年８月16日現在）

親投資信託残高

種 類
作 成 期 首 作 成 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
短 期 Ｎ Ｚ ド ル 債 マ ザ ー フ ァ ン ド 167,920 － －

利害関係人との取引状況等（2021年３月９日から2021年８月16日まで）

当作成期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

資産、負債、元本及び償還価額の状況
(2021年４月７日)(2021年５月７日)(2021年６月７日)(2021年７月７日)(2021年８月10日)(2021年８月16日)

項 目 第 84 期 末 第 85 期 末 第 86 期 末 第 87 期 末 第 88 期 末 償 還 時

(A) 資 産 175,793,573円 176,461,974円 168,006,956円 109,566,709円 94,153,009円 92,477,277円

コール・ローン等 100,985 105,283 109,603 150,368 163,408 92,477,277

短 期 Ｎ Ｚ ド ル 債
マザーファンド(評価額) 174,809,063 175,481,824 167,048,133 107,228,830 92,708,975 －

未 収 入 金 883,525 874,867 849,220 2,187,511 1,280,626 －

(B) 負 債 882,919 895,922 849,135 2,180,498 1,279,649 22,213

未払収益分配金 697,930 691,233 661,810 436,408 － －

未 払 解 約 金 － 22,946 1,336 1,593,810 1,163,904 －

未 払 信 託 報 酬 183,380 178,567 181,225 144,253 115,745 22,056

未 払 利 息 － － － － － 157

その他未払費用 1,609 3,176 4,764 6,027 － －

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 174,910,654 175,566,052 167,157,821 107,386,211 92,873,360 92,455,064

元 本 232,643,663 230,411,244 220,603,650 145,469,384 126,594,178 126,160,139

次期繰越損益金 △ 57,733,009 △ 54,845,192 △ 53,445,829 △ 38,083,173 △ 33,720,818 －

償 還 差 損 益 金 － － － － － △ 33,705,075

(D) 受 益 権 総 口 数 232,643,663口 230,411,244口 220,603,650口 145,469,384口 126,594,178口 126,160,139口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,518円 7,620円 7,577円 7,382円 7,336円 －

１万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) － － － － － 7,328円39銭

※当作成期における作成期首元本額245,550,623円、作成期中追加設定元本額10,168,961円、作成期中一部解約元本額129,559,445円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合および償還差損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する

規則第55条の６第10号に規定する額（元本の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額または償還価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11

号に規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。

投資信託財産の構成 （2021年８月16日現在）

項 目
作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 92,477 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 92,477 100.0
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

損益の状況
自2021年３月９日
至2021年４月７日

自2021年４月８日
至2021年５月７日

自2021年５月８日
至2021年６月７日

自2021年６月８日
至2021年７月７日

自2021年７月８日
至2021年８月10日

自2021年８月11日
至2021年８月16日

項 目 第 84 期 第 85 期 第 86 期 第 87 期 第 88 期 第 89 期

(A) 配 当 等 収 益 －円 －円 －円 －円 －円 △       157円

支 払 利 息 － － － － － △       157

(B) 有価証券売買損益 △    56,302 3,204,671 △    82,590 △ 2,256,567 △   469,132 △    77,654

売 買 益 173,952 3,217,470 57,271 769,150 60,476 8

売 買 損 △   230,254 △    12,799 △   139,861 △ 3,025,717 △   529,608 △    77,662

(C) 信 託 報 酬 等 △   184,989 △   180,134 △   182,813 △   145,516 △   109,718 △    22,056

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   241,291 3,024,537 △   265,403 △ 2,402,083 △   578,850 △    99,867

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △26,008,159 △26,225,608 △22,357,472 △15,009,764 △15,269,550 △15,794,065

(F) 追加信託差損益金 △30,785,629 △30,952,888 △30,161,144 △20,234,918 △17,872,418 △17,811,143

(配当等相当額) (　11,584,794) (　11,089,902) (　10,376,142) (　 6,539,061) (　 5,463,562) (　 5,445,010)

(売買損益相当額) (△42,370,423) (△42,042,790) (△40,537,286) (△26,773,979) (△23,335,980) (△23,256,153)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △57,035,079 △54,153,959 △52,784,019 △37,646,765 △33,720,818 △33,705,075

(H) 収 益 分 配 金 △   697,930 △   691,233 △   661,810 △   436,408 － －

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △57,733,009 △54,845,192 △53,445,829 △38,083,173 △33,720,818 －

追加信託差損益金 △31,181,123 △31,206,340 △30,624,411 △20,496,762 △17,872,418 －

(配当等相当額) (　11,197,300) (　10,837,433) (　 9,916,444) (　 6,278,166) (　 5,463,742) (　        －)

(売買損益相当額) (△42,378,423) (△42,043,773) (△40,540,855) (△26,774,928) (△23,336,160) (　        －)

償 還 差 損 益 金 － － － － － △33,705,075

分配準備積立金 18,972 3,401 3,899 6,434 5,586 －

繰 越 損 益 金 △26,570,858 △23,642,253 △22,825,317 △17,592,845 △15,853,986 －

※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

※信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

第 84 期 第 85 期 第 86 期 第 87 期 第 88 期

(a) 経費控除後の配当等収益 295,925円 422,443円 199,224円 178,435円 0円

(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0

(c) 収益調整金 11,592,794 11,090,885 10,379,711 6,540,010 5,463,742

(d) 分配準備積立金 25,483 18,739 3,218 2,563 5,586

(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 11,914,202 11,532,067 10,582,153 6,721,008 5,469,328

１万口当たり当期分配対象額 512.12 500.50 479.69 462.02 432.04

(f) 分配金 697,930 691,233 661,810 436,408 0

１万口当たり分配金 30 30 30 30 0
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

投資信託財産運用総括表

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2014 年 ４ 月 ４ 日 投資信託契約終了時の状況
投資信託契約終了日 2021 年 ８ 月 16 日 資 産 総 額 92,477,277円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減又は追加信託 負 債 総 額 22,213円

受益権口数 25,000,000口 126,160,139口 101,160,139口
純資産総額 92,455,064円
受益権口数 126,160,139口

元 本 額 25,000,000円 126,160,139円 101,160,139円 １万口当たり
償 還 金 7,328円39銭

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１万口当たり分配金

金 額 分 配 率
円 円 円 円 ％

第 １ 期 34,019,852 33,924,642 9,972 0 0.00
第 ２ 期 83,279,983 82,463,282 9,902 0 0.00
第 ３ 期 145,428,466 146,116,771 10,047 30 0.30
第 ４ 期 332,610,526 326,005,228 9,801 30 0.30
第 ５ 期 494,921,058 489,469,076 9,890 30 0.30
第 ６ 期 526,450,908 507,216,020 9,635 30 0.30
第 ７ 期 544,779,951 547,176,973 10,044 30 0.30
第 ８ 期 559,649,723 593,183,577 10,599 30 0.30
第 ９ 期 550,929,193 576,478,987 10,464 30 0.30
第 10 期 444,230,893 444,000,246 9,995 30 0.30
第 11 期 423,629,930 429,553,171 10,140 30 0.30
第 12 期 442,039,137 454,432,231 10,280 30 0.30
第 13 期 416,270,158 424,886,690 10,207 30 0.30
第 14 期 484,882,726 489,143,541 10,088 30 0.30
第 15 期 502,150,510 471,996,324 9,399 30 0.30
第 16 期 503,640,615 472,765,293 9,387 30 0.30
第 17 期 525,793,544 451,387,146 8,585 30 0.30
第 18 期 542,282,334 488,807,720 9,014 30 0.30
第 19 期 544,290,295 500,586,190 9,197 30 0.30
第 20 期 538,077,245 507,495,517 9,432 30 0.30
第 21 期 568,298,140 509,029,344 8,957 30 0.30
第 22 期 570,860,579 504,226,569 8,833 30 0.30
第 23 期 577,351,074 507,036,755 8,782 30 0.30
第 24 期 579,235,798 494,234,644 8,533 30 0.30
第 25 期 475,285,235 396,974,657 8,352 30 0.30
第 26 期 470,937,407 395,833,889 8,405 30 0.30
第 27 期 469,052,901 382,366,586 8,152 30 0.30
第 28 期 475,282,011 390,528,604 8,217 30 0.30
第 29 期 473,145,055 400,517,494 8,465 30 0.30
第 30 期 459,818,208 381,791,731 8,303 30 0.30
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１万口当たり分配金

金 額 分 配 率
円 円 円 円 ％

第 31 期 460,479,753 391,153,204 8,494 30 0.30
第 32 期 450,892,263 407,230,989 9,032 30 0.30
第 33 期 409,054,683 368,376,760 9,006 30 0.30
第 34 期 388,799,829 350,369,999 9,012 30 0.30
第 35 期 394,816,474 346,738,101 8,782 30 0.30
第 36 期 392,106,668 334,199,406 8,523 30 0.30
第 37 期 395,645,363 338,148,234 8,547 30 0.30
第 38 期 391,637,992 338,448,839 8,642 30 0.30
第 39 期 384,700,749 347,214,939 9,026 30 0.30
第 40 期 387,352,267 347,623,855 8,974 30 0.30
第 41 期 424,428,769 364,908,795 8,598 30 0.30
第 42 期 443,806,276 384,620,672 8,666 30 0.30
第 43 期 479,420,009 411,678,801 8,587 30 0.30
第 44 期 493,332,979 413,837,311 8,389 30 0.30
第 45 期 495,075,470 434,764,905 8,782 30 0.30
第 46 期 466,375,122 402,633,629 8,633 30 0.30
第 47 期 468,068,081 385,947,525 8,246 30 0.30
第 48 期 465,564,000 388,209,984 8,338 30 0.30
第 49 期 450,795,866 368,080,062 8,165 30 0.30
第 50 期 449,962,941 371,815,514 8,263 30 0.30
第 51 期 449,616,797 361,443,375 8,039 30 0.30
第 52 期 446,480,608 355,196,987 7,955 30 0.30
第 53 期 445,362,226 344,314,219 7,731 30 0.30
第 54 期 445,263,558 343,058,294 7,705 30 0.30
第 55 期 440,742,403 355,343,634 8,062 30 0.30
第 56 期 423,189,512 345,795,156 8,171 30 0.30
第 57 期 418,733,776 322,868,136 7,711 30 0.30
第 58 期 373,448,269 292,901,635 7,843 30 0.30
第 59 期 369,507,238 294,472,492 7,969 30 0.30
第 60 期 367,187,580 290,563,236 7,913 30 0.30
第 61 期 361,318,266 278,280,226 7,702 30 0.30
第 62 期 359,972,628 272,897,503 7,581 30 0.30
第 63 期 358,963,722 273,006,961 7,605 30 0.30
第 64 期 356,554,217 261,763,362 7,341 30 0.30
第 65 期 355,913,865 258,784,923 7,271 30 0.30
第 66 期 349,455,238 248,832,684 7,121 30 0.30
第 67 期 345,386,026 249,470,670 7,223 30 0.30
第 68 期 336,639,645 247,579,886 7,354 30 0.30
第 69 期 330,690,102 245,823,512 7,434 30 0.30
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短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
第84期 第85期 第86期 第87期 第88期

30円 30円 30円 30円 0円

※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元

本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１万口当たり分配金

金 額 分 配 率
円 円 円 円 ％

第 70 期 327,857,310 238,998,346 7,290 30 0.30
第 71 期 327,550,886 218,889,914 6,683 30 0.30
第 72 期 329,397,888 218,816,466 6,643 30 0.30
第 73 期 329,659,074 218,497,604 6,628 30 0.30
第 74 期 330,563,775 243,369,008 7,362 30 0.30
第 75 期 329,258,594 238,724,548 7,250 30 0.30
第 76 期 322,086,897 232,993,771 7,234 30 0.30
第 77 期 297,807,111 218,100,146 7,324 30 0.30
第 78 期 288,484,659 204,788,866 7,099 30 0.30
第 79 期 287,982,162 205,400,852 7,132 30 0.30
第 80 期 268,960,004 198,115,591 7,366 30 0.30
第 81 期 265,535,455 199,131,541 7,499 30 0.30
第 82 期 256,482,121 192,309,586 7,498 30 0.30
第 83 期 245,550,623 185,595,983 7,558 30 0.30
第 84 期 232,643,663 174,910,654 7,518 30 0.30
第 85 期 230,411,244 175,566,052 7,620 30 0.30
第 86 期 220,603,650 167,157,821 7,577 30 0.30
第 87 期 145,469,384 107,386,211 7,382 30 0.30
第 88 期 126,594,178 92,873,360 7,336 0 0.00
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短期ＮＺドル債マザーファンド
第15期（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

信託期間 2014年４月４日から2021年８月13日まで

運用方針 ■主にニュージーランド・ドル建ての高格付けの公社債および短期金融商品に投資することによ
り、利息収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指します。

■組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（参 考 指 数）
B l o o m b e r g  N Z  B o n d 
Government 0-3 Year（円換算） 公 社 債

組 入 比 率
純 資 産
総 額

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
11期（2019年９月９日） 9,675 △ 6.0 91.94 △ 7.5 90.8 291
12期（2020年３月９日） 9,175 △ 5.2 86.92 △ 5.5 97.1 247
13期（2020年９月７日） 10,378 13.1 96.62 11.2 97.0 247
14期（2021年３月８日） 11,047 6.4 105.05 8.7 96.7 213

(償　還　日) (償還価額)
15期（2021年８月13日） 10,938.82 △ 1.0 103.18 △ 1.8 － 111

※参考指数は、当報告書作成時に知りえた情報をもとに当社が独自に計算し、設定時を100として、指数化しています。なお、基準価額の反

映を考慮した日付の値を使用しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

（参 考 指 数）
B l o o m b e r g  N Z  B o n d 
Government 0-3 Year（円換算）

公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2021年３月８日 11,047 － 105.05 － 96.7

３月末 11,019 △0.3 104.56 △0.5 90.1
４月末 11,271 2.0 106.65 1.5 90.9
５月末 11,283 2.1 107.21 2.1 92.1
６月末 10,984 △0.6 104.00 △1.0 91.2
７月末 10,949 △0.9 102.79 △2.2 －

（償　還　日） （償還価額）
2021年８月13日 10,938.82 △1.0 103.18 △1.8 －

※騰落率は期首比です。



18－　　－

短期ＮＺドル債マザーファンド

設定以来の運用状況（設定日（2014年４月４日）から償還日（2021年８月13日）まで）

設定以来の基準価額の推移

※参考指数は、設定日の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
※当ファンドの参考指数は、Bloomberg NZ Bond Government 0-3 Year（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

基準価額の主な変動要因（2014年４月４日から2021年８月13日まで）

上昇要因
・保有債券からインカム収入を得たこと

・保有債券のキャピタル収益を得たこと

下落要因 ・ニュージーランド・ドルが下落したこと

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

設定日 '15 '16 '17 '18 '19 '20 償還日

（円）

基準価額

参考指数
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短期ＮＺドル債マザーファンド

１ 運用経過

基準価額等の推移について（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

基準価額等の推移

期 首 11,047円

償 還 日 10,938円82銭

騰 落 率 －1.0％

※参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドの参考指数は、Bloomberg NZ Bond Government 0-3 Year（円換算）です。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

基準価額の主な変動要因（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

上昇要因 ・保有債券からインカム収益を得たこと

下落要因 ・ニュージーランド・ドルが下落したこと
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10,000

11,000

12,000

0

100

200

300

期首 '21/4 5 6 7 償還日

基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

参考指数：左軸
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短期ＮＺドル債マザーファンド

投資環境について（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

　主要国で新型コロナウイルスのワクチンの接種が開始されるなかで、グローバルに景気回復へ

の期待が高まり、ニュージーランド債券市場でも３月までは利回りが上昇基調となりました。一

方、３月以降は景気回復への期待を概ね織り込んだことや、新型コロナウイルスの変異ウイルス

の影響から主要国で感染者数が再び増加したことで、債券利回りの上昇は、ピークアウトしまし

た。ニュージーランドでは、新型コロナウイルスの感染者数は抑制され、ＲＢＮＺ（ニュージー

ランド準備銀行）は利上げに向かう姿勢を示したものの、グローバルな感染拡大による景気回復

に対する期待の後退などから、利回りは上下しつつも横ばい圏で推移しました。

ポートフォリオについて（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

　期間の騰落率は、－1.0％となりました。

　新型コロナウイルスのワクチンの普及によって経済正常化が進む過程で、中期的には再び債券

利回りが上昇に向かうとの見通しのなか、新型コロナウイルスの感染拡大やＲＢＮＺ（ニュー

ジーランド準備銀行）の金融引き締めが懸念され利回りが低下した場面では、利回りの低下は一

時的と見てデュレーション＊を段階的に引き下げていきました。ニュージーランドではＲＢＮＺ

が他国に先駆けて利上げに向かうとの見通しもデュレーションを段階的に引き下げていく背景と

なりました。その後、2021年８月の償還に向けて保有債券を売却し、2021年８月13日に繰上償還

いたしました。

＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、「金利
の変動に対する債券価格の変動性」の指標としても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、金利の変動に
対する債券価格の変動が大きくなります。
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短期ＮＺドル債マザーファンド

ベンチマークとの差異について（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

基準価額と参考指数の騰落率対比

-1.0

-1.8

（％）

-2.5

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

参考指数

基準価額

　当ファンドは運用の指標となるベンチマー

ク は あ り ま せ ん が 、 参 考 指 数 と し て

Bloomberg NZ Bond Government 0-3 Year

（円換算）を設けています。

　左のグラフは、基準価額と参考指数の騰落

率の対比です。

１万口当たりの費用明細（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要

(a) そ の 他 費 用 18円 0.161％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用：海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金

の送回金・資産の移転等に要する費用（保 管 費 用） (18) (0.161)

合 計 18 0.161

期中の平均基準価額は11,082円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
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当期中の売買及び取引の状況（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額

外

国

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル

ニュージーランド

国 債 証 券 549 940

地 方 債 証 券 511 1,207

特 殊 債 券 524 1,264
(  800)

※金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

※（　）内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

利害関係人との取引状況等（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

当期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2021年３月９日から2021年８月13日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

組入れ資産の明細（2021年８月13日現在）

償還日現在の組入れはありません。

投資信託財産の構成� （2021年８月13日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 111,765 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 111,765 100.0
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短期ＮＺドル債マザーファンド

資産、負債、元本及び償還価額の状況
（2021年８月13日現在）

項 目 償 還 時

(A)�資 産 111,765,496円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 111,765,496

(B)�負 債 372

未 払 利 息 372

(C)�純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 111,765,124

元 本 102,172,880

償 還 差 損 益 金 9,592,244

(D)�受 益 権 総 口 数 102,172,880口

１万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 10,938円82銭

※当期における期首元本額192,843,471円、期中追加設定元本額

6,110,905円、期中一部解約元本額96,781,496円です。

※期末における元本の内訳は以下の通りです。

短期ＮＺドル債オープン（毎月分配型）� 84,399,534円

短期ＮＺドル債オープン（資産成長型）� 17,773,346円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり償還価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2021年３月９日　至2021年８月13日）

項 目 当 期

(A)�配 当 等 収 益 1,999,281円

受 取 利 息 2,007,203

支 払 利 息 △     7,922

(B)�有 価 証 券 売 買 損 益 △�2,697,839

売 買 益 3,569,143

売 買 損 △ 6,266,982

(C)�そ の 他 費 用 等 △���278,107

(D)�当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △���976,665

(E)�前 期 繰 越 損 益 金 20,194,159

(F)�解 約 差 損 益 金 △10,321,232

(G)�追 加 信 託 差 損 益 金 695,982

(H)�合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 9,592,244

償 還 差 損 益 金(Ｈ) 9,592,244

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を

差し引いた差額分をいいます。

お知らせ
＜約款変更について＞

　該当事項はございません。


