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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 単位型投信／内外／資産複合／特殊型 
（条件付運用型） 

信託期間 2020年３月２日から2030年３月15日まで 

運用方針 シティグループが発行する円建て債券に
投資し、満期償還時の元本確保とともに
安定した収益の確保を目指します。 

主要投資対象 シティグループが発行する円建て債券 

当ファンドの 
運用方法 

■シティグループが発行する円建て債券
に投資し、設定日から約10年後の満期
償還時におけるファンドの償還価額に
ついて元本

＊
確保を目指します。 

＊購入時手数料（税込み）は含みませ
ん。 

■先進国マルチアセットＡＩ運用戦略
ＶＴ３指数の収益率に基づいて算出
されるシティグループ・パフォーマ
ンスリンク社債の利金の獲得を目指
します。 

■シティグループ・パフォーマンスリン
ク社債の利金（実績クーポン（成功報
酬控除後））を分配原資として、年１
回分配を行います。 

組入制限 ■株式への投資割合は、信託財産の純資
産総額の10％以下とします。 

■外貨建資産への直接投資は行いませ
ん。 

分配方針 ■年１回（原則として毎年３月15日。休
業日の場合は翌営業日）決算を行い、
分配を行います。 

■分配対象額の範囲は、元本超過額また
は経費控除後の利子、配当等収益のい
ずれか多い金額とします。 

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。 

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。 

 

シティグループ社債／
円建て償還時ターゲット 

ファンド２０２０－０３ 
【運用報告書（全体版）】 

(2020年３月２日から2021年３月15日まで) 

第 １ 期 

決算日 2021年３月15日 

 

受益者の皆さまへ 

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。 

当ファンドはシティグループが発行する円建て債

券に投資し、満期償還時の元本確保とともに安定

した収益の確保を目指します。当期についても、

運用方針に沿った運用を行いました。 

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。 

 
 

当ファンドは、特化型運用を行います。 
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設定以来の運用実績 
 

決  算  期 

基 準 価 額 
受益者 

利回り 

債券組入 

比  率 

元 本 

残存率 (分配落) 
税 込 

分配金 

期 中 

騰落額 

期 中 

騰落率 

(設 定 日) 円 円 円 ％ ％ ％ ％ 

2020年３月２日 10,000 － － － － － 100.0 

１期(2021年３月15日) 9,739 10 △251 △2.5 △2.4 99.6 96.9 
 
※基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。 
※受益者利回りは、基準価額(累計分配金込み)の当初元本に対する騰落率を年率換算したものです。 
※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 債券組入 

比  率  騰 落 率 

(設 定 日) 円 ％ ％ 

2020年３月２日 10,000 － － 

  ３月末 8,329 △16.7 99.6 

  ４月末 8,924 △10.8 99.6 

  ５月末 9,209 △ 7.9 99.7 

  ６月末 9,372 △ 6.3 99.7 

  ７月末 9,592 △ 4.1 99.7 

  ８月末 9,620 △ 3.8 99.7 

  ９月末 9,585 △ 4.2 99.7 

  10月末 9,624 △ 3.8 99.7 

  11月末 9,776 △ 2.2 99.7 

  12月末 9,851 △ 1.5 99.4 

2021年１月末  9,777 △ 2.2 99.7 

  ２月末 9,739 △ 2.6 99.6 

(期   末)    

2021年３月15日 9,749 △ 2.5 99.6 
 
※期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定日比です。 

 



1 運用経過
基準価額等の推移について（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

基準価額等の推移

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※�単位型投信の場合、実際には分配金は再投資されませんのでご
留意ください。（以下、同じ）
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分配金再投資基準価額（円）：左軸
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設 定 日 10,000円

期 末 9,749円
（分配金10円（税引前）込み）

騰 落 率 －2.5％
（分配金再投資ベース）
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基準価額の主な変動要因（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

　当ファンドは、シティグループが発行する円建て債券（「シティーグループ社債」※１および「シ
ティグループ・パフォーマンスリンク社債」※２）に投資を行いました。
※１�シティグループ・グローバル・マーケッツ・ホールディングズ・インクが発行し、シティグループ・インクによる
保証が付されます。

※２�シティグループ・グローバル・マーケッツ・ファンディング・ルクセンブルグ・エス・シー・エーが発行し、シティ
グループ・グローバル・マーケッツ・リミテッド（シティグループ・インクの間接完全子会社）による保証が付され
ます。

●設定当初から３月中旬にかけて、新型コロナウイルス感染拡大に伴う日本国債利回りの
上昇、およびスプレッド（国債に対する上乗せ金利）の拡大を受け、シティ社債の利回り
が大幅に上昇したこと

下落要因
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投資環境について（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

投資適格社債市場は下落しました。国債市場は下落しました。株式市場は上昇しました。

　設定当初、投資適格社債市場は新型コロナ
ウイルス感染拡大を受けてスプレッドが拡大
したことを主因に下落しました。３月下旬以
降は、主要国政府・中央銀行による財政政策
や金融政策、新型コロナウイルスワクチン開
発の進展や接種開始などにより投資家心理が
改善し、12月にかけて、スプレッドが縮小
したことで、上昇しました。2021年１月以
降は、世界的な国債利回りの上昇により、軟
調に推移しました。

　国債市場は、世界的に、設定当初から12
月末にかけて概ねもみあいで推移しましたが、
１月以降はワクチンの接種開始や、米国の大
型経済対策の実施期待などを背景に利回りが
上昇しました。
　株式市場は、世界的に、３月の新型コロナ
ウイルス感染拡大のため、大幅に下落しまし
たが、４月以降は、緩和的な金融政策などに
より大幅に上昇しました。

ポートフォリオについて（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

当ファンド
　期を通じて、シティグループ社債およびシ
ティグループ・パフォーマンスリンク社債に
投資しました。

●シティグループ社債
設定当初、新型コロナウイルス感染拡大を
受けてスプレッドが拡大、日本国債利回りが
上昇したこともあり、下落しました。その後
４月から12月にかけては、日本国債利回り
が横ばいで推移する中、スプレッド縮小など
により、上昇しました。2021年１月以降は、

日本国債利回りの上昇を受け、軟調に推移し
ました。期を通してみると、シティグループ
社債の利回りは上昇しました。

●シティグループ・パフォーマンスリンク社債
パフォーマンスリンク社債は、設定当初は
下落しましたが、４月から７月にかけては、
ボラティリティコントロールのためリスクを
抑制した運用を行ったことで、小幅な上昇と
なりました。８月から10月は、米国国債利
回りが上昇に転じたことや株式市場の一時的
な下落などから、レンジ推移となりました。
11月から12月は、米国大統領選挙・上院下
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分配金について（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第1期 　当期の１万口当たりの分配金（税引前）は、
分配可能額および基準価額水準等を勘案し、
10円といたしました。
　なお、留保益につきましては運用の基本
方針に基づき運用いたします。

当期分配金 10
（対基準価額比率） (0.103％ )
※��「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末
基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当
ファンドの収益率とは異なります。

2 今後の運用方針
　引き続き、シティグループ社債およびシ
ティグループ・パフォーマンスリンク社債に
投資を行います。
シティグループ・パフォーマンスリンク社

債は先進国マルチアセットＡＩ運用戦略ＶＴ３
指数の収益率に基づいて分配金が支払われま
す。先進国マルチアセットＡＩ運用戦略ＶＴ３

指数はＡＩ（人工機能）を用いて株価指数先物
と債券先物の相対パフォーマンス予測から最
適化した資産配分に基づき、ポートフォリオ
の目標リスク水準が年３％程度となることを
目指して、シティグループが機械的に算出し
ます。

ベンチマークとの差異について（2020年３月２日から2021年３月15日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。

院選挙の結果や新型コロナウイルスワクチン
の接種開始などにより、上昇しました。１月
以降は、金利上昇や株式市場の下落などによ
り、下落しました。
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3 お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。
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当期中の運用・管理にかかった費用の総額
（原則として、募集手数料、売買委託手数
料および有価証券取引税を除く。）を期中
の平均受益権口数に期中の平均基準価額
（１口当たり）を乗じた数で除した総経費
率（年率換算）は0.31％です。 

※各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」におい
て用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取
引税を含みません。 

※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満
を四捨五入）です。 

※上記の前提条件で算出しているため、「１万口当た
りの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合があ
ります。なお、これらの値はあくまでも参考であ
り、実際に発生した費用の比率とは異なります。 

１万口当たりの費用明細(2020年３月２日から2021年３月15日まで) 
 

項 目 金額 比率 項目の概要 

(a) 信託報酬 31円 0.326％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×(経過日数／年日数) 
投信会社：ファンド運用の指図等の対価 
販売会社：交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管

理、購入後の情報提供等の対価 
受託会社：ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行

等の対価 

 (投信会社) (8) (0.085) 

 (販売会社) (19) (0.205) 

 (受託会社) (3) (0.036) 

(b) その他費用 0 0.002 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
そ の 他    ：信託事務の処理等に要するその他費用  (その他) (0) (0.002) 

 合 計 31 0.328   
 
期中の平均基準価額は9,449円です。 
※期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。 
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。 

 

参考情報 総経費率（年率換算） 
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当期中の売買及び取引の状況(2020年３月２日から2021年３月15日まで) 
公社債 
 

 買  付  額 売  付  額 

国 内 
  千円 千円 

 
社 債 券 
( 投 資 法 人 債 券 を 含 む ) 

28,161,842 819,755 

 
※金額は受渡し代金。(経過利子分は含まれておりません。) 
※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 
※社債券(投資法人債券を含む)には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

 

利害関係人との取引状況等(2020年３月２日から2021年３月15日まで) 
 
当期中における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 
(2020年３月２日から2021年３月15日まで) 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

組入れ資産の明細(2021年３月15日現在) 
公社債 
Ａ 債券種類別開示 
  国内(邦貨建)公社債 
 

区    分 
期           末 

額 面 金 額 評 価 額 組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 
５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円  千円  ％  ％  ％  ％  ％  
普 通 社 債 券 27,890,523  26,586,178  99.6  －  99.6  －  －  
(含む投資法人債券) (27,890,523) (26,586,178) (99.6) (－) (99.6) (－) (－) 

合   計 
27,890,523  26,586,178  99.6  －  99.6  －  －  

(27,890,523) (26,586,178) (99.6) (－) (99.6) (－) (－) 
 
※( )内は非上場債で内書きです。 
※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 
※－印は組入れなし。 

 
Ｂ 個別銘柄開示 
  国内(邦貨建)公社債 
 

種 類 銘     柄 
期     末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
  ％ 千円 千円  

普 通 社 債 券 ＣＧＭＨＩ 0.32 27,394,680 26,327,383 2030/３/11 
(含む投資法人債券) ＣＧＭＦＬ 0 495,843 258,795 2030/３/11 

 合          計 － 27,890,523 26,586,178 － 
 
※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 
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投資信託財産の構成 (2021年３月15日現在) 
 

項      目 
期           末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 
公 社 債 26,586,178 99.4 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 164,619 0.6 
投 資 信 託 財 産 総 額 26,750,797 100.0 

 
※単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

資産、負債、元本及び基準価額の状況 
(2021年３月15日現在) 

 
項     目 期     末 

(A) 資 産 26,750,797,417円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 163,417,599  
 公 社 債      ( 評 価 額 ) 26,586,178,973  
 未 収 利 息 1,200,845  

(B) 負 債 70,870,558  
 未 払 収 益 分 配 金 27,394,679  
 未 払 信 託 報 酬 43,475,409  
 未 払 利 息 470  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B ) 26,679,926,859  
 元 本 27,394,679,423  
 次 期 繰 越 損 益 金 △   714,752,564  

(D) 受 益 権 総 口 数 27,394,679,423口 
 １万口当たり基準価額(C/D) 9,739円 

 
※設 定 年 月 日        2020年３月２日 
 設 定 元 本 額        28,252,240,576円 
 期 首 元 本 額        28,252,240,576円 
 期末元本残存率 96.9％ 
※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額
が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す
る額(元本の欠損)となります。 

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に
規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな
ります。 

損益の状況 
(自2020年３月２日 至2021年３月15日) 

 
項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 117,636,449円 
 受 取 利 息 117,949,677  
 支 払 利 息 △    313,228  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 35,070,312  
 売 買 損 △ 35,070,312  

(C) 有 価 証 券 評 価 差 損 益 △720,838,051  
(D) 信 託 報 酬 等 △ 86,528,605  
(E) 当期損益金 ( A + B + C + D ) △724,800,519  
(F) 解 約 差 損 益 金 37,442,634  
(G) 計       ( E + F ) △687,357,885  
(H) 収 益 分 配 金 △ 27,394,679  
 次 期 繰 越 損 益 金 ( G + H ) △714,752,564  

 
※信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表
示しています。 

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を
差し引いた差額分をいいます。 

※期末における費用控除後の配当等収益が30,537,883円、純資産
額の元本超過額0円のうち、多い金額である30,537,883円（１万
口当たり11.15円）を分配可能額として、うち27,394,679円（１
万口当たり10円）を分配金額としております。 

 

 

分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金(税引前) 
当 期 

10円 
 
 
上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。 

 




