
































































（旧:三井住友アセットマネジメント）
〒105-6228 東京都港区愛宕2-5-1
https://www.smd-am.co.jp

■当運用報告書についてのお問い合わせ
フリーダイヤル　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）





設定以来の基準価額の推移

※参考指数はＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）です。
※参考指数は、設定日を10,000として指数化した当社計算値です。

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、日本の取引所上場の株式に投資を行いまし
た。具体的には、個別企業のファンダメンタルズ（基礎的条件）分析に基づき、魅力度の高い個別
銘柄への集中投資により中長期的に良好なリターンを獲得することを目指しました。また、ポー
トフォリオの構築にあたっては、個別銘柄の相対的魅力度や時価総額等を勘案して組入銘柄の構
成比を決定しました。

第１期（設定日2009年12月24日～2010年７月26日）
下落要因
●ギリシャに端を発した財政懸念が他の欧州諸国に波及したことや米国景気の先行き不透明感か
ら円高推移となったこと



第２期（2010年７月27日～2011年７月25日）
上昇要因
●米国経済指標の改善や大型減税延長の合意などから米国株が上昇基調を強めたことを受けて日
本株も上昇したこと
下落要因
●３月11日の東日本大震災を受けて株価は急落し、翌週には福島第１原子力発電所事故の深刻
化や対米ドルで円相場が史上最高値を更新したこともあり、株価が一段の下落となったこと

第３期（2011年７月26日～2012年７月25日）
下落要因
●ギリシャのユーロ圏離脱懸念やスペイン、イタリアなどの一部欧州諸国の長期金利急騰などを
背景に欧州債務問題への懸念が再び高まったこと
●米国・中国の経済指標の悪化など世界景気への減速懸念が高まったこと

第４期（2012年７月26日～2013年７月25日）
上昇要因
●11月14日に野田前首相が衆議院解散を表明したことが日本株式市場の大きな転機となり、次
期の政権担当を狙う自民党への期待感から株式市場は大きく上昇に転じ、円安が急速に進行し
たこと

第５期（2013年７月26日～2014年７月25日）
上昇要因
●経済対策への期待感や企業業績の上方修正期待といった国内要因に加え、米国の良好な経済指
標やＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）による低金利政策が当面継続するとの見方が強まると、米
ドル高・円安の動きも加わり、株式市場は堅調に推移したこと

第６期（2014年７月26日～2015年７月27日）
上昇要因
●10月下旬から12月上旬にかけて、日銀の追加金融緩和を背景とした円安進行に加え、原油価
格の下落による原燃料コストの低下により、企業業績の改善期待が高まったことで株価が上昇
したこと
●１月下旬から５月下旬にかけて、賃金上昇やインバウンド（訪日外国人）需要などによる国内景
気の回復期待の高まりや、円安進行、良好な企業決算への期待などから国内株式が上昇したこ
と



下落要因
●９月から10月にかけては、原油価格の急落などを受けた世界景気の下振れ懸念やエボラ出血
熱の感染拡大への懸念などを背景に国内株式が下落したこと

第７期（2015年７月28日～2016年７月25日）
上昇要因
●10月初旬から11月末にかけて、中国の景気指標の改善などを背景に中国景気に対する過度な
先行き懸念が後退し、国内株式市場が上昇したこと
下落要因
●期初から９月末にかけて、中国の景気減速懸念の高まりからリスク回避の動きが加速し、国内
株式市場が下落したこと
●12月初旬から2016年２月中旬にかけて、原油を中心とした資源価格の下落に歯止めがかから
ないことから投資家心理が悪化し、国内株式市場が下落したこと
●６月初旬から６月末にかけて、英国のＥＵ（欧州連合）離脱問題による混乱から国内株式市場が
下落したこと

第８期（2016年７月26日～2017年７月25日）
上昇要因
●11月から12月にかけて、米国大統領選挙の結果を受け、株式市場が上昇したこと
●４月下旬から期末にかけて、欧州の政治的不透明感が後退したことなどから、株式市場が上昇
したこと
下落要因
●３月中旬から４月中旬にかけて、米ドル安・円高となり、株式市場が下落したこと

第９期（2017年７月26日～2018年７月25日）
上昇要因
●９月中旬から2018年１月中旬にかけて、安倍政権の政策への期待が高まったことや、米税制
改革法案の成立を受けて米景気の拡大期待が高まったこと
●３月下旬から５月中旬にかけて、米朝首脳会談の実現期待による地政学リスクの後退、好調な
米国景気、円高の一服などを好感したこと
下落要因
●１月下旬から３月下旬にかけて、円高が進行したことや、保護主義的な米通商政策への警戒感
が高まったこと



１ 運用経過
基準価額等の推移について（2018年７月26日から2019年６月17日まで）

基準価額等の推移

※参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）: 右軸

基準価額（円）: 左軸

参考指数 : 左軸

期　　首 21,524円

償 還 日 17,492円93銭

騰 落 率 －18.7％

※当ファンドの参考指数は、ＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）です。
※ＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。
これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任
を負うものではありません。



基準価額の主な変動要因（2018年７月26日から2019年６月17日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、日本の取引所上場の株式に投資を行いまし
た。具体的には、個別企業のファンダメンタルズ（基礎的条件）分析に基づき、魅力度の高い個別
銘柄への集中投資により中長期的に良好なリターンを獲得することを目指しました。また、ポー
トフォリオの構築にあたっては、個別銘柄の相対的魅力度や時価総額等を勘案して組入銘柄の構
成比を決定しました。

下落要因
●世界景気や企業業績の先行きに対する不透明感の高まりを背景に、株価が下落したこと
●米中貿易摩擦の高まりなどを背景に、株価が下落したこと



投資環境について（2018年７月26日から2019年６月17日まで）

当期の国内株式市場は、下落しました。

　期首から９月上旬にかけては、米国景気が想定以上に堅調なことが好感される一方、米中の貿
易摩擦が激化するとの懸念や、中国株安による市場心理の悪化が重石となり、国内株式市場は
ボックス圏でもみ合う展開となりました。
　９月中旬から９月末にかけては、新興国通貨安への不安が後退したこと、米国の対中追加関税
の税率が想定よりも低く抑えられたこと、日米通商問題に対する過度な懸念が後退したことなど
が支援材料となり、国内株式市場は戻りを試す展開となりました。
　10月上旬から12月下旬にかけては、世界景気や内外の企業業績の先行きに対する懸念が高
まったことなどから、世界的にリスク回避の動きが拡がり、円が上昇するとともに、国内株式市
場は大幅に下落しました。
　2019年１月上旬から２月下旬にかけては、年初に米ハイテク企業が売上高見通しを下方修正
したことなどが嫌気されて国内株式市場が大きく下落する局面がありました。しかし、その後は
パウエルＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）議長が一段の利上げに対して慎重な姿勢を示したこと、
米中通商協議の進展期待などから持ち直しました。一部の国内企業で今年度計画を下方修正する
動きが見られたものの、市場全体の波乱材料とはなりませんでした。トランプ米大統領が対中関
税引上げの延期を表明したことや、中国政府による景気対策期待などを受けて中国・上海株式市
場が上昇したことなども株価の下支え要因となりました。
　３月上旬から４月下旬にかけては、ＦＲＢが年内利上げを見送るなどハト派（景気を重視する
立場）姿勢を一段と強める方針を示したことや、景気対策実施を受けた中国の循環的な景気底入
れへの期待を背景に、国内株式市場は底固く推移しました。
　５月上旬から期末にかけては、米国による対中追加関税実施による米中貿易摩擦問題の激化や
米国による中国通信機器大手への輸出禁止措置などをきっかけに世界景気の先行き悪化への懸念
が広がり、国内株式市場は軟調に推移しました。ＦＲＢによる政策金利引下げに対する期待の高
まりを背景とした米ドル安・円高の進行も、重石となりました。
　当期の市場の動きをＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）でみると、期首に比べて10.2％下
落しました。



当ファンド

　期を通じて「国内株式リサーチ＆集中投資型マザーファンド」を高位に組み入れました。また、
当ファンドの償還に向けて、６月上旬に組入れマザーファンドの保有持分を全て売却しました。

国内株式リサーチ＆集中投資型マザーファンド

　個別企業のファンダメンタルズ分析に基づき、魅力度の高い個別銘柄を買い入れる一方で、
ファンダメンタルズの変化、あるいは株価変動により魅力度の低下した銘柄の売却を行いました。
　償還に向けて、保有株式６月上旬までに全て売却しました。

●買付け
　高いグローバルシェアを有する消化器内視鏡を中心とした医療機器事業の成長性やマネジメン
ト体制の刷新を含めた経営改革プランを打ち出したことによる今後の収益性改善が期待されるオ
リンパスや、世界的に食品・環境・ヘルスケア向けの需要拡大が牽引する計測・分析機器事業の
中期的な業績拡大が期待される島津製作所を新規に買い付けました。

●売付け
　個人消費の減速や出生数の低迷を背景とした中国におけるベビー用品ビジネスの先行き成長鈍
化が懸念されるピジョンや、米製薬大手と共同開発の最終段階にあったアルツハイマー性認知症
治療薬の臨床試験の中止により、中長期的な利益成長期待が後退したエーザイなどを全売却しま
した。

ポートフォリオについて（2018年７月26日から2019年６月17日まで）



分配金について（2018年７月26日から2019年６月17日まで）

　償還のため、該当事項はございません。

※基準価額は分配金再投資ベース
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ベンチマークとの差異について（2018年７月26日から2019年６月17日まで）

基準価額と参考指数の対比（騰落率）
　当ファンドは運用の指標となるベンチマー
クはありませんが、参考指数としてＴＯＰＩＸ
（東証株価指数、配当込み）を設けています。
　左のグラフは、基準価額と参考指数の騰落
率の対比です。

２ 今後の運用方針
　償還のため、該当事項はございません。



３ お知らせ
合併について

　三井住友アセットマネジメント株式会社は、2019年４月１日に大和住銀投信投資顧問株式会
社と合併し、商号を三井住友DSアセットマネジメント株式会社に変更しました。

約款変更について

　委託会社の合併に伴う商号変更および電子公告アドレスの変更に対応するため、信託約款に所
要の変更を行いました。

（適用日：2019年４月１日）

運用担当者に係る事項について（2019年４月１日現在）

運用担当部署の概要
　株式運用第一部、ファンドマネージャー数：58名、平均運用経験年数：13年（兼務者含む）













設定以来の基準価額の推移

※参考指数はＴＯＰＩＸ（東証株価指数、配当込み）です。
※参考指数は、設定日を10,000として指数化した当社計算値です。

　当ファンドは、日本の取引所上場の株式に投資を行いました。具体的には、個別企業のファン
ダメンタルズ（業績、財務内容などの基礎的諸条件）分析に基づき、魅力度の高い個別銘柄へ集中
投資しました。ポートフォリオの構築にあたっては、個別銘柄の相対的魅力度や時価総額等を勘
案して組入銘柄の構成比を決定しました。

第１期（設定日2003年９月５日～2004年８月25日）
上昇要因
●国内景気回復を裏付けるマクロ統計が発表されたこと



第２期（2004年８月26日～2005年８月25日）
上昇要因
●堅調な米国株式市場からの好影響や雇用・所得の改善および機械受注の堅調が確認され、政府
の景気基調判断が上方修正されたこと

第３期（2005年８月26日～2006年８月25日）
上昇要因
●国内景気の回復期待の持続および中間決算発表において良好な企業収益が確認されたこと

第４期（2006年８月26日～2007年８月27日）
上昇要因
●米国を中心に堅調な景気指標が確認されたこと
下落要因
●米国の信用力の低い個人向け住宅融資（サブプライムローン）問題の欧米金融機関への影響

第５期（2007年８月28日～2008年８月25日）
下落要因
●サブプライムローン関連損失による米国実体経済への悪影響拡大が市場において懸念されたこ
と
●米国の景気指標が大きく悪化したこと

第６期（2008年８月26日～2009年８月25日）
下落要因
●米国大手証券リーマン・ブラザーズ破綻等を契機に、世界的に金融システム不安が再燃したこ
と

第７期（2009年８月26日～2010年８月25日）
下落要因
●ギリシャの財政問題に対するＥＣＢ（欧州中央銀行）の対応の遅れ、またギリシャ以外のユーロ
周辺国にも財政懸念が波及し始めたこと

第８期（2010年８月26日～2011年８月25日）
上昇要因
●堅調な米国経済指標の発表が相次いだことに加えて追加金融緩和策の実施や大型減税延長の合
意などを受け、米国景気回復期待が高まったこと



下落要因
●東日本大震災が発生したことにより、東北地方を中心に地震や津波の被害が拡大したことや、
福島第一原子力発電所が重大な損傷を受けたことに端を発する放射能汚染拡大や首都圏におけ
る電力不足が懸念され、リスク回避の動きから株式が売られたこと

第９期（2011年８月26日～2012年８月27日）
上昇要因
●日米欧などの主要中央銀行によるドル資金供給策や追加金融緩和策が発動されたこと
●米国雇用統計など米国経済指標が改善し、米国景気回復期待が高まったこと
下落要因
●ギリシャやフランスの選挙で財政緊縮策を進めてきた既存政権が敗退し、欧州債務問題解決へ
の道筋が不透明となったこと

第10期（2012年８月28日～2013年８月26日）
上昇要因
●日銀短観（全国企業短観経済観測調査）での企業景況感の改善が見られたこと
●ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）議長の講演を受けてＱＥ３の早期縮小懸念が後退し、新興国市
場における動揺が徐々に収まったこと

第11期（2013年８月27日～2014年８月25日）
上昇要因
●2013年７－９月期決算における国内企業の堅調な決算内容

第12期（2014年８月26日～2015年８月25日）
上昇要因
●10月下旬から12月上旬にかけて、日銀の追加金融緩和を背景とした円安進行に加え、原油価
格の下落による原燃料コストの低下により、企業業績の改善期待が高まったことで株価が上昇
したこと
●１月下旬から５月下旬にかけて、賃金上昇やインバウンド（訪日外国人）需要などによる国内景
気の回復期待の高まりや円安進行、良好な企業決算への期待などから国内株式が上昇したこと
下落要因
●９月から10月にかけては、原油価格の急落などを受けた世界景気の下振れ懸念やエボラ出血
熱の感染拡大への懸念などを背景に国内株式が下落したこと。
●８月中旬から期末にかけては、中国経済の先行き懸念による世界的な株安の連鎖を受けて国内
株式が下落したこと



第13期（2015年８月26日～2016年８月25日）
上昇要因
●10月初旬から11月末にかけて、中国の景気指標の改善などを背景に中国景気に対する過度な
先行き懸念が後退し、国内株式市場が上昇したこと
下落要因
●期初から９月末にかけて、中国の景気減速懸念の高まりからリスク回避の動きが加速し、国内
株式市場が下落したこと
●12月初旬から2016年２月中旬にかけて、原油を中心とした資源価格の下落に歯止めがかから
ないことから投資家心理が悪化し、国内株式市場が下落したこと
●６月初旬から６月末にかけて、英国のＥＵ（欧州連合）離脱問題による混乱から国内株式市場が
下落したこと

第14期（2016年８月26日～2017年８月25日）
上昇要因
●2016年11月下旬から12月下旬にかけて、米国大統領選挙の結果を受け、米国株式および米
ドルが上昇したことで国内株式市場が上昇したこと
●2017年４月下旬から７月下旬にかけて、欧州での政治的不透明感が後退したとの見方が高ま
り、国内株式市場が上昇したこと
下落要因
●11月上旬には、米国大統領選挙において共和党候補のトランプ氏の勝利が濃厚と伝わり、国
内株式市場が一時急落したこと
●３月中旬から４月中旬にかけては、円高進行等により国内株式市場が下落したこと

第15期（2017年８月26日～2018年８月27日）
上昇要因
●９月中旬から2018年１月中旬にかけて、安倍政権の政策への期待や、米国税制改革法案の成
立を受けて米国の景気拡大期待が高まったこと
●３月下旬から５月中旬にかけて、米朝首脳会談の実現期待による地政学リスクの後退などを好
感したこと
下落要因
●１月下旬から３月下旬にかけて、円高が進行したことや、保護主義的な米通商政策への警戒感
が高まったこと
●６月中旬から７月上旬にかけて、米中貿易摩擦の影響拡大が懸念され、中国株式市場が大きく
下落したことを嫌気したこと
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銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）

公認の証券取引所で上場または取引されている有価証券

株式

USD 0.66
USD 0.79

25,305,202 1.45
中国

USD 1.72
USD 2.36

71,502,444 4.08
オランダ

USD 0.40
6,991,936 0.40

イギリス
Aptiv plc USD 1.12

19,556,641 1.12
アメリカ

USD 0.43
USD 0.58
USD 4.88
USD 2.38
USD 8.38
USD 0.46
USD 1.36
USD 1.56

Becton Dickinson and Co. USD 2.09
Boeing Co. (The) USD 5.12

USD 1.85
Centene Corp. USD 0.62
Charles Schwab Corp. (The) USD 1.69
Cigna Corp. USD 2.90
Dollar General Corp. USD 1.27
Eli Lilly & Co. USD 1.05

USD 3.83
USD 0.34

Fortive Corp. USD 0.41
USD 1.09
USD 1.63
USD 1.01
USD 0.49
USD 0.80
USD 0.47
USD 0.92
USD 1.74
USD 2.30

Kansas City Southern USD 0.46
Las Vegas Sands Corp. USD 0.57

USD 0.51
USD 0.63

Microsoft Corp. USD 6.48
Morgan Stanley USD 0.71

USD 1.08
USD 0.93

Northrop Grumman Corp. USD 1.04
USD 1.33
USD 0.96

カナダ

USD 2.18
USD 1.13
USD 1.38
USD 0.66
USD 0.81
USD 0.51
USD 0.82
USD 2.17
USD 0.72
USD 1.41
USD 3.08
USD 1.68
USD 4.71
USD 1.55
USD 0.54
USD 0.92

1,587,235,401 90.62
1,710,591,624 97.67

Sempra Energy 

Stryker Corp. 
TD Ameritrade Holding Corp. 

株式　計
公認の証券取引所で上場または
取引されている有価証券　計

1,710,591,624 97.67

有価証券　計 1,710,591,624 97.67

為替予約取引

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日 取引相手方

評価
（損）益

USD
純資産
比率（％）

EUR USD Citibank –
EUR USD Deutsche Bank –
EUR USD J.P. Morgan –
EUR USD Morgan Stanley –
USD EUR J.P. Morgan 942 –
為替予約取引にかかる評価益　計 87,047 –

EUR USD Barclays (137) –
EUR USD J.P. Morgan (224) –
USD EUR HSBC –
USD EUR J.P. Morgan (706) –
USD EUR RBS –
為替予約取引にかかる評価損　計 (6,649) –

為替予約取引にかかる評価（損）益　計 80,398 –

43,160,972 2.46
(2,304,261) (0.13)

現金
その他資産（負債）
純資産　計 1,751,448,335 100.00

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）



国別投資比率
純資産比率（％）

90.62
4.08
1.45
1.12
0.40

97.67
2.33

100.00

アメリカ
中国
カナダ
イギリス
オランダ
有価証券　計
現金及びその他資産（負債）
合計



公認の証券取引所で上場または取引されている有価証券

株式
カナダ
Canadian Natural Resources Ltd. USD 0.67

USD 0.36
USD 0.93

TransCanada Corp. USD 1.51
32,291,255 3.47

フランス
USD 2.63

24,456,168 2.63
スイス
TE Connectivity Ltd. USD 0.72

6,740,225 0.72
アメリカ

USD 1.20
USD 0.80
USD 0.33

Bank of New York Mellon Corp. (The) USD 1.38
Becton Dickinson and Co. USD 0.69
Becton Dickinson and Co. Preference 

6.125%
USD 0.23

Boeing Co. (The) USD 1.62
USD 0.41

Bunge Ltd. USD 0.92
Carnival Corp. USD 0.67

USD 0.81
Chubb Ltd. USD 1.96

USD 2.30
USD 0.83
USD 1.16

CVS Health Corp. USD 1.71
USD 1.49

Duke Energy Corp. USD 0.79
EQT Corp. USD 0.34
Equitrans Midstream Corp. USD 0.33

USD 1.14
Exxon Mobil Corp. USD 2.19
Fifth Third Bancorp USD 1.47

USD 0.82
USD 0.82

General Electric Co. USD 0.69
USD 0.91

Hess Corp. USD 0.66
USD 0.91
USD 0.87
USD 1.26

Johnson & Johnson USD 1.89
USD 1.33

JPMorgan Chase & Co. USD 3.58
Kimberly-Clark Corp. USD 1.75

USD 0.44
Las Vegas Sands Corp. USD 0.57
Loews Corp. USD 1.09

USD 1.23
USD 0.19

Medtronic plc USD 2.29
USD 2.37
USD 1.20

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）

Microsoft Corp. USD 3.40
Morgan Stanley USD 1.79

USD 0.48
USD 0.09
USD 0.98

Nielsen Holdings plc USD 0.68
Occidental Petroleum Corp. USD 1.33

USD 1.10
Perrigo Co. plc USD 0.60

USD 2.84
PG&E Corp. USD 0.64

USD 1.29
USD 1.71

Raytheon Co. USD 0.67
Sempra Energy Preference 6% USD 0.65
Sempra Energy Preference 6.75% USD 0.14
Sempra Energy USD 0.11
Signature Bank USD 0.42

USD 0.64
Southern Co. (The) USD 1.93
Southwest Airlines Co. USD 1.41

USD 0.37
USD 1.04
USD 0.49
USD 2.31
USD 1.94
USD 1.02
USD 0.50
USD 1.68
USD 2.18
USD 0.21
USD 1.47
USD 3.28
USD 0.85
USD 0.35

839,956,711 90.23
903,444,359 97.05

United Technologies Corp. 
US Bancorp 

Vulcan Materials Co. 

Wells Fargo & Co. 

株式　計
公認の証券取引所で上場または
取引されている有価証券　計

903,444,359 97.05

有価証券　計 903,444,359 97.05

為替予約取引

EUR USD J.P. Morgan 642 –
EUR USD Morgan Stanley –
USD EUR J.P. Morgan 310 –
為替予約取引にかかる評価益　計 23,017 –

EUR USD J.P. Morgan (41) –
USD EUR J.P. Morgan –
USD EUR RBS (337) –
為替予約取引にかかる評価損　計 (1,625) –

為替予約取引にかかる評価（損）益　計 21,392 –

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD

純資産
比率（％）

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日 取引相手方

評価
（損）益

USD
純資産
比率（％）



24,881,243 2.67
2,613,363 0.28

930,938,965 100.00

現金
その他資産（負債）
純資産　計

国別投資比率

純資産比率（％）
アメリカ 90.23
カナダ 3.47
フランス 2.63
スイス 0.72
有価証券　計 97.05
現金及びその他資産（負債） 2.95
合計 100.00



銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD 

純資産
比率（％）

公認の証券取引所で上場または取引されている有価証券

株式

USD 0.27
USD 0.26

3,150,359 0.53
中国

USD 3.03
USD 0.01
USD 2.31

32,103,154 5.35
イタリア
Ferrari NV USD 0.09

561,231 0.09
イギリス
Aptiv plc USD 0.48

2,854,266 0.48
アメリカ
Abbott Laboratories USD 0.33

USD 0.16
USD 0.06
USD 0.09
USD 0.12
USD 0.64
USD 1.63
USD 4.50
USD 10.00
USD 0.14
USD 0.15
USD 952 0.03
USD 495 0.01
USD 1.51
USD 0.50
USD 0.07

Ball Corp. USD 0.17
Becton Dickinson and Co. USD 2.00

USD 171 0.01
Boeing Co. (The) USD 3.86

USD 3.03
USD 0.08

Celgene Corp. USD 491 0.01
Centene Corp. USD 0.55
Charles Schwab Corp. (The) USD 0.78
Chubb Ltd. USD 0.18
Cigna Corp. USD 1.71
Cigna Holding Co. USD 568 0.02
Cintas Corp. USD 0.10

USD 0.01
USD 0.03
USD 0.02
USD 0.07

CSX Corp. USD 0.42
Danaher Corp. USD 1.04

USD 0.42
Dollar General Corp. USD 0.98

USD 0.02
USD 0.08

Eli Lilly & Co. USD 0.72
USD 3.87

カナダ

USD 0.54

USD 0.72
USD 0.16

Fortive Corp. USD 0.37
USD 1.08
USD 166 –

Harris Corp. USD 0.38
USD 0.25
USD 0.37
USD 0.59
USD 0.64
USD 0.23
USD 0.02
USD 0.11
USD 0.75
USD 1.63
USD 1.72

JPMorgan Chase & Co. USD 0.37
Kansas City Southern USD 0.04

USD 571 0.02
Lam Research Corp. USD 543 0.01

USD 0.60
USD 0.16
USD 2.88
USD 0.43
USD 0.48
USD 0.42
USD 0.01

Microsoft Corp. USD 5.72
Morgan Stanley USD 1.07

USD 0.05
USD 1.23
USD 337 0.01

Norfolk Southern Corp. USD 0.06
Northern Trust Corp. USD 917 0.01
Northrop Grumman Corp. USD 0.70
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd. USD 0.09

USD 0.31
USD 1.69
USD 0.09
USD 0.01

Progressive Corp. (The) USD 0.11
USD 0.10
USD 0.17
USD 0.75
USD 0.88

Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 0.47
USD 0.27
USD 2.06

Sempra Energy USD 0.13
USD 1.71

Sherwin-Williams Co. (The) USD 0.23
USD 0.42

State Street Corp. USD 0.07
Stryker Corp. USD 1.97
TD Ameritrade Holding Corp. USD 1.52

USD 1.22
USD 0.49
USD 1.11
USD 0.06

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD 

純資産
比率（％）



USD 0.16
USD 0.50
USD 3.25
USD 1.70
USD 3.49
USD 0.43
USD 0.50

Willis Towers Watson plc USD 0.79
USD 1.19
USD 0.50

Wynn Resorts Ltd. USD 860 0.01
USD 0.20
USD 0.04
USD 0.44
USD 0.08

558,974,059 93.16
597,643,069 99.61株式　計

公認の証券取引所で上場または
取引されている有価証券　計

597,643,069 99.61

有価証券　計 597,643,069 99.61

為替予約取引

通貨
買い 金額

通貨
売り 金額 満期日 取引相手方

評価
（損）益

USD
純資産
比率（％）

EUR USD J.P. Morgan 22 –
EUR USD UBS 540 –
USD EUR J.P. Morgan 5 –

i i為替予約取引にかかる評価益　計 567 –

EUR USD J.P. Morgan (1) –
USD EUR HSBC (6) –
USD EUR J.P. Morgan (64) –

i為替予約取引にかかる評価損　計 (71) –

為替予約取引にかかる評価（損）益　計 496 –

現金 3,377,829 0.56
その他資産（負債） (1,016,825) (0.17)
純資産　計 600,004,073 100.00

国別投資比率
純資産比率（％）

93.16
5.35
0.53
0.48
0.09

99.61
0.39

100.00

アメリカ
中国
カナダ
イギリス
イタリア
有価証券　計
現金及びその他資産（負債）
合計

銘柄名 通貨
株数または
額面金額

評価額
USD 

純資産
比率（％）







































































































USD

96.961,114,465,027

96.961,114,465,027

ロング・ポジション

96.961,114,465,027

0.151,741,999

0.151,741,999PAMPA ENERGIA SA ADR48,700

0.353,970,467

0.353,970,467ERSTE GROUP BANK95,124

2.0123,070,822

0.485,522,899BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE3,060,000
0.505,695,536CREDICORP LTD.25,300
0.697,923,037KUNLUN ENERGY CO LTD9,048,000
0.343,929,350LUK FOOK HOLDINGS INTL LTD950,000

2.8933,210,491

0.354,078,360AMBEV SA872,700
0.829,403,513BANCO DO BRASIL SA1,262,800
0.414,661,965BB SEGURIDADE PARTICIPACOES SA733,300
0.182,056,473B3 SA  BRASIL BOLSA BALCAO386,900
0.242,780,695ITAU UNIBANCO HOLDING SA265,208
0.616,962,492ITAUSA INVESTIMENTOS PREF2,918,039
0.283,266,993KLABIN SA UNIT641,300

1.3615,591,958

0.708,034,761KERRY LOGISTICS NETWORK LTD5,762,000
0.667,557,197MAIL.RU GROUP ADR260,593

17.62202,615,389

4.2448,757,284ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR262,800
0.465,327,843ANTA SPORTS PRODUCTS LTD1,006,000
1.4016,110,900BAIDU ADS66,300
0.829,480,156CHINA CONCH VENTURE HOLDINGS2,591,500
0.738,383,506CHINA RESOURCES LAND LTD2,486,667
0.799,063,989CTRIP.COM INTERNATIONAL ADR190,300
0.525,970,750FANHUA INC ADR209,500
0.131,467,185HUTCHISON CHINA MEDITECH LTD ADR48,679
0.616,972,050JD.COM ADR179,000
0.333,761,673KINGSOFT CORP LTD1,240,000
0.293,301,046LONGFOR PROPERTIES1,224,500
0.232,615,826MGM CHINA HOLDINGS LTD1,127,600
0.293,368,808SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD1,283,000
6.1470,734,408TENCENT HOLDINGS LTD1,409,200
0.647,299,965XINYI GLASS HOLDINGS5,972,000

11.65133,939,532

1.3215,134,687BANK OF CHINA -H-30,524,000
0.465,301,032CHINA COMMUNICATION SERVI-H8,368,000
1.6919,455,141CHINA CONSTRUCTION BANK H21,053,000
0.758,589,952CHINA LIFE INSURANCE CO-H3,328,000
0.151,740,821CHINA LONGYUAN POWER GROUP - H2,161,000
0.343,910,218CHINA OILFIELD SERVICES - H4,140,000
0.758,606,308CHINA PETROLEUM & CHEMICAL H9,632,000

USD

0.242,756,235GF SECURITIES CO LTD1,890,200
0.566,473,006HUATAI SECURITIES CO LTD  - H4,069,200
0.262,986,586JIANGSU EXPRESS - H2,506,000
1.2914,781,195NETEASE SP ADR SHS58,500
0.627,121,416NEW CHINA LIFE INSURANCE C - H1,711,200
2.0623,683,383PING AN INSURANCE GROUP CO-H2,573,500
0.728,321,430SHANGHAI FOSUN PHARMACEUTI-H1,516,500
0.445,078,122ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC CO LTD1,068,100

0.101,093,793

0.101,093,793MD MEDICAL GROUP INVESTMENTS PLC126,450

1.1513,250,405

1.1513,250,4055,926,317 ALPHA BANK AE

9.00103,393,738

1.2214,061,983AIA GROUP LTD -H-1,608,200
0.576,563,502BEIJING ENTERPRISES HLDGS -H-1,348,000
0.374,269,027CHINA EVERBRIGHT INTL LTD -H-3,303,000
0.788,928,556CHINA MOBILE LTD - H1,005,000
0.738,408,598CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT LTD - H2,552,000
0.475,351,665CHINA RESOURCES BEER HOLDING COMPANY

LTD SHS - H
1,102,000

1.3315,308,220CNOOC LTD - H8,870,000
0.505,787,337GUANGDONG INVESTMENT LTD -H-3,644,000
0.252,825,410HANG LUNG PROPERTIES LTD - H1,370,000
0.262,977,758SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS - H1,278,000
0.525,946,074SUN HUNG KAI PROPERTIES - H394,000
1.0612,133,288SWIRE PACIFIC A - H1,145,500
0.9410,832,320TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD - H1,942,500

0.869,926,884

0.869,926,884OTP BANK274,077

9.21105,870,415

0.222,530,914BALKRISHNA INDUSTRIES LTD166,496
0.151,737,542BHARTI AIRTEL LTD311,684
0.252,862,398CONTAINER CORPORATION OF INDIA LTD300,678
0.283,205,326EQUITAS HOLDING LTD1,616,584
0.475,363,544ESCORTS LTD421,595
0.515,888,090GAIL LTD1,185,665
0.131,498,199GATEWAY DISTRIPARKS LTD577,329
0.9811,307,956HDFC BANK - F367,457
0.799,026,371HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD324,114
1.1513,167,173ICICI BANK LTD3,275,777
1.3215,312,886INFOSYS TECHNOLOGIES802,603
0.657,422,955LARSEN & TOUBRO LTD398,858
0.768,731,869MAHINDRA & MAHINDR666,441
0.232,638,526OBEROI REALTY378,713
0.262,967,968PHOENIX MILLS DS305,056
0.222,554,823PRESTIGE ESTATES PROJECTS648,190
0.849,653,875TATA CONSULTANCY SERVICES357,968

2.0223,196,002

0.192,188,440ANEKA KIMIA RAYA7,293,100



USD

1.2414,136,939BANK CENTRAL ASIA9,433,400
0.171,979,187BANK MANDIRI4,140,400
0.313,587,030CIPUTRA DEVT50,394,229
0.111,304,406PT JASA MARGA TBK4,471,800

1.1513,213,382

1.1513,213,382NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S89,099

2.0323,382,518

0.263,037,428DIALOG3,970,800
0.333,748,509GENTING1,800,500
0.242,784,884IJM CORP BHD6,284,700
0.192,176,743MALAYSIA AIRPORTS999,206
0.778,836,202PUBLIC BANK BHD1,528,000
0.242,798,752SUNWAY7,293,959

0.566,467,235

0.566,467,235MAKEMYTRIP LTD178,900

2.6730,707,613

0.313,577,987ALFA A SHS3,044,500
0.182,017,995ALSEA SAB DE CV579,900
0.222,494,247ARCA CONTINENTAL401,000
0.546,215,532FOMENTO ECONOMICO MEXICANO SA DE CV

FEMSA ADR
70,800

0.809,195,505GRUPO FIN BANORTE1,543,900
0.404,628,645GRUPO INDUSTRIAL MASECA S.A.B.374,555
0.222,577,702INFRAESTRUCTURA ENERGETICA NOVA SAB DE

CV
571,600

0.758,619,590

0.758,619,590YANDEX CL A240,100

0.08866,844

0.08866,844INTEGRATED MICRO-ELECTRONICS INC3,304,379

3.8243,880,081

0.192,240,039DETSKY MIR PJSC1,526,696
0.424,824,275MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS PJSC2,785,910
1.0311,893,527OIL COMPANY LUKOIL ADR 1 SH172,545
2.1824,922,240SBERBANK OF RUSSIA PJSC8,379,026

1.2614,459,520

0.424,813,702CITY DEVELOPMENTS LTD600,500
0.849,645,818OVERSEA-CHINESE BANKING1,129,900

5.6665,054,109

0.627,147,886BARCLAYS AFRICA SHS612,354
0.242,762,062BIDVEST GROUP192,160
0.475,362,711FIRSTRAND1,150,454
0.273,084,824IMPERIAL HOLDINGS215,842
2.3426,828,674NASPERS-N-105,515
0.252,928,969PSG GROUP LTD185,685
0.293,338,654SANLAM LTD653,066
0.819,364,139SASOL LTD255,234
0.374,236,190STANDARD BANK GRP302,612

USD

11.32130,074,573

0.525,959,923
0.414,660,608

　       韓国

46,777 CJ
50,924 HYUNDAI HEAVY IND

0.536,069,606HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES HOLDINGS CO LTD19,136
0.465,302,990ING LIFE INSURANCE KOREA LTD141,223
0.293,317,921KOREA AEROSPACE INDUTRIES LTD89,753
0.718,109,141KOREA INVESTMENT HOLDINGS107,463
0.303,456,581LOTTE CHEMICAL11,070
0.161,815,348LOTTE CORP35,309
0.829,392,191NAVER CORP13,719
0.323,646,086NCSOFT10,953
0.323,670,502NONG SHIM CO12,587
0.414,678,619POSCO15,849
1.5618,031,698SAMSUNG ELECTRONICS PREF SHS533,767
0.748,481,162SAMSUNG FIRE & MARINE35,804
0.9510,977,844SAMSUNG SDI57,172
0.465,310,371SK HOLDINGS CO LTD22,851
1.2814,820,294SK HYNIX INC192,733
0.758,610,691SK INNOVATION CO LTD47,508
0.333,762,997S1 CORP43,325

6.1470,623,799

0.131,443,554499,000 ACCTON TECHNOLOGY CORPORATION
0.364,149,466CATCHER371,000
0.374,281,532ENNOCONN CORPORATION295,000
1.0111,641,684FORMOSA PLASTICS3,155,000
4.1147,264,508TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO

LTD
6,656,000

0.161,843,055WIN SEMICONDUCTORS256,000

1.7319,908,676

0.627,182,610KASIKORNBANK -FOREIGN1,189,800
0.364,116,147PTT PUBLIC COMPANY LTD2,841,000
0.475,394,913SIAM COMMCL BANK - F1,508,300
0.283,215,006THAI BEVERAGE FOREIGN - SGD6,088,400

0.617,050,948

0.192,214,118DP WORLD LTD96,266
0.424,836,830FIRST ABU DHABI BANK P J S C1,462,260

0.819,284,244アメリカ

0.819,284,244

96.961,114,465,027
241,400 YUM CHINA HOLDINGS INC





























































（旧:三井住友アセットマネジメント）
〒105-6228 東京都港区愛宕2-5-1
https://www.smd-am.co.jp

■当運用報告書についてのお問い合わせ
フリーダイヤル　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）





１ 運用経過
基準価額等の推移について（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）: 右軸

ベンチマーク : 左軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸
基準価額（円）: 左軸

期　　首 12,103円

期　　末 12,460円
（分配金0円（税引前）込み）

騰 落 率 ＋2.9％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドのベンチマークは、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ（総合）です。
※ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ（総合）は、野村證券株式会社が公表している指数で、その知的財産権は野村證券株式会社およ
びその許諾者に帰属します。なお、野村證券株式会社およびその許諾者は、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ（総合）を用いて行
われる三井住友DSアセットマネジメント株式会社の事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。また、野村證
券株式会社およびその許諾者は当ファンドの運営に何ら関与するものではなく、ファンドの運用成果に対して一切の
責任を負うものではありません。



基準価額の主な変動要因（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、主として日本の公社債に投資しました。Ｎ
ＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ（総合）をベンチマークとし、４つの投資戦略（デュレーション（投資資金の平
均回収期間）、イールドカーブ（利回り曲線）、セクター（債券種別）、個別銘柄選択）によりベンチ
マークを上回る投資成果を目指しました。

組入れファンドの状況

組入れファンド 投資資産 騰落率 期末組入比率

国内債券マザーファンド（Ｂ号） 国内債券 ＋3.2％ 100.1％
※比率は、純資産総額に対する割合です。

上昇要因
●日銀の緩和的な金融政策が維持されるなか、景気減速懸念や海外での追加緩和期待を背
景に国内長期金利が低下（債券価格は上昇）したこと



投資環境について（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

日本の長期金利の代表とされる10年国債利回りは低下しました。

　日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」が維持されるなか、期初より長期金利は
0.0％台で推移しました。日銀は2018年７月末に緩和継続のための枠組み強化策を発表し、長
期金利の変動幅を従来の倍程度としました。これを受けて長期金利は上昇に転じ、10月には
0.1％台半ばまで上昇（債券価格は下落）する場面がありました。しかしその後は、米中貿易摩擦
や、英国の合意なきＥＵ（欧州連合）離脱への警戒感、世界景気の減速などが意識されて株安や円
高が進むなか、金利は低下基調に転じました。年明け以降も低下基調は続き、３月には長期金利
は一時－0.10％まで低下しました。４月に米中通商交渉合意への期待が高まると、リスク回避
姿勢が後退し、長期金利は一時０％近辺へ上昇する場面もありました。しかし、５月以降、米国
が中国に対する追加関税実施を発表し、米中通商交渉の長期化が懸念されると長期金利は再度マ
イナス圏で低下基調となり、米欧での追加緩和期待の高まりも相まって、－0.1％台後半へと低
下しました。期末にかけては、追加緩和期待がやや後退し、－0.1％台半ばへと金利低下幅を縮
小しました。
　当期の市場の動きを10年国債利回りでみると、期首＋0.065％から期末－0.155％へと低下
しました。

ポートフォリオについて（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

当ファンド

　主要投資対象である、「国内債券マザーファンド（Ｂ号）」を高位に組み入れました。

国内債券マザーファンド（Ｂ号）

●デュレーション
　期初にベンチマーク対比長めとしましたが、金融政策の柔軟化に関する観測報道を受け、市場



※基準価額は分配金再投資ベース
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ベンチマーク基準価額

ベンチマークとの差異について（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

基準価額とベンチマークの対比（騰落率）
　当ファンドはＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ（総合）
をベンチマークとしています。
　左のグラフは、基準価額とベンチマークの
騰落率の対比です。

の混乱に備えて７月下旬に中立化しました。９月には、国債買入れ減額が緩やかなペースにとど
まったことから、ベンチマーク対比長めとしました。12月から３月にかけては、金融政策の維
持を想定しつつ、ベンチマーク対比短めを基本に運営しましたが、４月以降はベンチマーク対比
長めを基本に運営しました。

●残存期間別配分
　残存期間の構成は、中期債の割合を低め、超長期債の割合を多めとしつつ、デュレーション変
更に対応して機動的にウェイトを調整しました。

●種別配分
　種別戦略は、事業債、地方債のオーバーウェイトを継続しました。



分配金について（2018年７月26日から2019年７月25日まで）

　当期の分配は、基準価額水準等を勘案し、見送りといたしました。
　なお、収益分配に充てなかった留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたしま
す。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第13期

当期分配金 －
（対基準価額比率） （－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,460

※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当
期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場
合があります。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基
準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファ
ンドの収益率とは異なります。

ベンチマークとの差異の状況および要因

　基準価額の騰落率は＋2.9％（分配金再投資ベース）となり、ベンチマークの騰落率＋3.0％を
0.1％下回りました。

マイナス要因
●地方債をオーバーウェイトとしたこと
●信託報酬等の費用

プ ラ ス 要 因
●イールドカーブのフラット化（長短金利差の縮小）局面で超長期ゾーンをオーバーウェイ
トとしたこと



当ファンド

　主要投資対象である「国内債券マザーファンド（Ｂ号）」を高位に組み入れて運用を行います。

国内債券マザーファンド（Ｂ号）

　２％の「物価安定の目標」が安定的に持続することは展望できないため、「長短金利操作付き量
的・質的金融緩和」は当面継続される見込みです。
　上記の投資環境認識に加え、今後の国内外の経済および金融市場や政策動向をその都度適切に
判断し、パフォーマンスの向上を目指して機動的な運用に努めます。今後の具体的な運用方針は
以下の通りです。
　デュレーションは、長期金利の方向を的確に見極めつつ機動的にリスクをとる方針です。残存
期間別配分は、イールドカーブの各残存年限それぞれについて割高・割安の判断を定性・定量の
両面から行い、デュレーション戦略と整合をとりつつポジションを適宜調整します。
　種別配分は、事業債、地方債のオーバーウェイトを続けます。引き続き各種別の市場動向を注
視し、対応していく方針です。
　個別銘柄選択は、企業の信用力、スプレッド（国債に対する上乗せ金利）動向を注視して銘柄選
択を慎重に行い、割安な銘柄を組み入れます。

２ 今後の運用方針



３ お知らせ
合併について

　三井住友アセットマネジメント株式会社は、2019年４月１日に大和住銀投信投資顧問株式会
社と合併し、商号を三井住友DSアセットマネジメント株式会社に変更しました。

約款変更について

　委託会社の合併に伴う商号変更および電子公告アドレスの変更に対応するため、信託約款に所
要の変更を行いました。

（適用日：2019年４月１日）

運用担当者に係る事項について（2019年４月１日現在）

運用担当部署の概要
　グローバル戦略運用第一部、ファンドマネージャー数：27名、平均運用経験年数：13年（兼
務者含む）
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ブラックロック・ジャパン株式会社
〒100-8217 東京都千代田区丸の内一丁目8番3号

 丸の内トラストタワー本館
　運用報告書に関するお問合わせ先
　電話番号：03-6703-4300
　（受付時間　営業日の9:00～17:00）
　www.blackrock.com/jp/

当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 無期限

決 算 日 ７月25日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針

投資信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目
指して運用を行ないます。
ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス
（円ベース）をベンチマークとし、これを上回る投資成果
を目指します。

主要運用対象

子投資信託

【ブラックロック/ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適
格機関投資家限定）】
ブラックロック米国債券マザーファンド
受益証券を主要投資対象とします。

親投資信託

【ブラックロック米国債券マザーファンド】
主として米ドル建の公社債（国債、政府機
関債、社債、ＭＢＳ、ＣＭＢＳ、ＡＢＳ等）に
投資します。

組 入 制 限

子投資信託 親投資信託への投資割合には制限を設け
ません。

親投資信託

株式（新株引受権証券および新株予約権証
券を含みます。）への投資割合は、投資信託
財産の純資産総額の30％以下とします。
外貨建資産への投資割合には、制限を設け
ません。

分 配 方 針

年１回の決算時に、経費控除後の繰越分を含めた利子・
配当等収益および売買損益（繰越欠損補填後、評価損益
を含みます。）等の全額を分配対象額の範囲として分配
を行ないます。分配金額は、委託者が基準価額水準、市況
動向等を勘案して決定します。

ブラックロック/ＦＯＦｓ用米国債Ｆ
（適格機関投資家限定）

第13期 運用報告書（全体版）
（決算日：2019年７月25日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは上記の通り決算を行ないましたので、

期中の運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。



ＣＯＮＴＥＮＴＳ

子投資信託（決算日：2019年７月25日）
「ブラックロック／ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適格機関投資家限定）」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　資産状況
◇　お知らせ

親投資信託（決算日：2019年７月25日）
「ブラックロック米国債券マザーファンド」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　運用内容
◇　資産状況
◇　お知らせ



子投資信託　2019年７月25日

ブラックロック／ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適格機関投資家限定）

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（ベンチマーク）
ブルームバーグ・バークレ
イズ米国総合インデックス 株 式

組入比率等
公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

金利先物
組入比率 純 資 産

（分配落）税 込
分配金

期 中
騰落率 （円ベース） 期 中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

９期（2015年７月27日） 13,822 0 24.2 152.88 24.4 － 93.9 0.8 － 9,246
10期（2016年７月25日） 12,555 0 △ 9.2 138.91 △ 9.1 － 94.2 3.7 － 14,320
11期（2017年７月25日） 13,081 0 4.2 145.33 4.6 － 89.2 8.2 － 15,647
12期（2018年７月25日） 12,888 0 △ 1.5 143.91 △ 1.0 － 98.2 2.1 △0.5 21,939
13期（2019年７月25日） 13,500 0 4.7 151.22 5.1 － 97.5 △0.5 － 28,188
（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注３） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。また、第10期以前の公社債組入比率には売付債券（ＴＢＡ取引の売付を表し

ます。）は含まれていません。
（注４） 先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注５） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「公社債組入比率」、「債券先物組入比率」、「金利先物組入比率」は実質組

入比率を記載しています。
（注６） ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）は、設定日前日を100とした指数値を使用しています。
（注７） ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイズは、ライセンスに基づき

使用されているバークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよ
びその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バークレイズ・イン
デックスに対する一切の独占的権利を有しています。

（注８） ベンチマークは、2008年11月３日付でリーマン・ブラザーズ米国総合インデックス（円ベース）からバークレイズ・キャピタル米国総合イ
ンデックス（円ベース）に、2012年３月19日付でバークレイズ米国総合インデックス（円ベース）に、2016年８月24日付でブルームバーグ・
バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）に、名称変更となりました。

（注９） 純資産総額の単位未満は切捨て。



子投資信託　2019年７月25日

ブラックロック／ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適格機関投資家限定）

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額

（ベンチマーク）
ブルームバーグ・バークレ
イズ米国総合インデックス

株 式
組入比率等

公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

金利先物
組入比率

騰 落 率 （円ベース） 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％
2018年７月25日 12,888 － 143.91 － － 98.2 2.1 △0.5

７月末 12,854 △0.3 143.70 △0.1 － 97.9 2.2 △0.5
８月末 12,935 0.4 145.23 0.9 － 96.1 3.6 △0.5
９月末 13,147 2.0 146.75 2.0 － 97.3 3.5 △0.5
10月末 13,025 1.1 145.35 1.0 － 94.9 5.4 △0.5
11月末 13,075 1.5 146.48 1.8 － 97.2 2.8 △0.3
12月末 12,980 0.7 145.47 1.1 － 98.1 0.5 △0.1

2019年１月末 12,882 △0.0 145.33 1.0 － 96.8 1.6 △0.1
２月末 13,172 2.2 147.65 2.6 － 98.7 0.5 △0.1
３月末 13,444 4.3 150.06 4.3 － 97.8 △2.0 △0.4
４月末 13,508 4.8 150.90 4.9 － 97.3 △0.1 －
５月末 13,400 4.0 151.00 4.9 － 98.4 △1.1 －
６月末 13,421 4.1 150.57 4.6 － 98.9 △2.1 －

（期　　　末）
2019年７月25日 13,500 4.7 151.22 5.1 － 97.5 △0.5 －

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注３） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。
（注４） 先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注５） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「公社債組入比率」、「債券先物組入比率」、「金利先物組入比率」は実質組

入比率を記載しています。
（注６） ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）は、設定日前日を100とした指数値を使用しています。
（注７） ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイズは、ライセンスに基づき

使用されているバークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよ
びその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バークレイズ・イン
デックスに対する一切の独占的権利を有しています。
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第13期首：12,888円
第13期末：13,500円（既払分配金０円）
騰落率 ：4.7％（分配金再投資ベース）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。
＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異
なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではあ
りません。
＊ベンチマークはブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデッ
クス（円ベース）です。ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイ
ナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイ
ズは、ライセンスに基づき使用されているバークレイズ・バンク・
ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・
ファイナンス・エル・ピーおよびその関係会社（以下「ブルームバー
グ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブ
ルームバーグ・バークレイズ・インデックスに対する一切の独占的
権利を有しています。
＊分配金再投資基準価額およびベンチマークは、前期末の基準価額
に合わせて指数化しています。

◇運用担当者コメント
投資環境
　当期の米国債券市場は、2018年夏場から秋にかけ
て、堅調な水準を維持する米国の経済指標や利上げ
を続けるＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）のスタンス
を背景に金利は上昇基調となり、11月初頭には10年
金利が一時3.2％を越える水準まで上昇しました。し
かし、その後は急激なリスクオフの地合いとなり、金
利は2018年末にかけて低下しました。2019年に入る
と、ＦＲＢがハト派的な姿勢への方向転換を明確に
したことに加えて、グローバルな成長鈍化懸念も高

まる中、金利は低下基調となりました。2019年春頃に
はＦＲＢだけでなくＥＣＢ（欧州中央銀行）も利下げ
をはじめとする緩和策実施の可能性を示唆する中、
金利は更に低下し、６月には米国10年金利は一時
2.0％を下回る水準まで低下しました。
　国債以外では、社債のスプレッドは2018年後半に
かけて株式市場の下落や景気サイクル後半入りに対
する懸念、市場センチメントの悪化を背景に拡大し
ました。その後、2019年に入ってからは、米中貿易摩
擦に対する懸念等が重石となったものの、各国の中
央銀行がハト派的な姿勢を強めたことがサポート材
料となり、期末にかけてスプレッドは全般的に縮小
しました。

ポートフォリオ
　当期、当ファンドのパフォーマンスは、＋4.7％とな
りました。当ファンドのベンチマークであるブルー
ムバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円
ベース）のパフォーマンスは＋5.1％となり、当ファン
ドの超過リターン（対ベンチマーク、円ベース）は、
－0.3％となりました。社債セクターのオーバーウェ
イト等がプラスに寄与したものの、期中にデュレー
ションをアンダーウェイトとしていた局面で更に金
利が低下したこと等がマイナス要因となりました。
　デュレーション戦略では、概ね小幅オーバーウェ
イトを維持しましたが、金利が大幅低下した際には、
小幅アンダーウェイトを構築しました。
　社債のポジションについては、2018年末にスプ
レッドが調整したタイミングで投資適格社債のポジ
ションを積み増しており、2019年にはスプレッド縮
小からプラスのリターンを計上しました。銘柄選択
を行なう上では、景気循環性が低いとみる銘柄を組
み入れる等、よりクオリティの高い資産を選好しま
した。また、ハイイールド社債については、景気観測
に注意しポジションを小幅としつつ、12月の下落局
面ではオーバーウェイト幅を拡大する等、より機動
的な対応としました。
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■当期中の基準価額等の推移について（第13期：2018年７月26日～2019年７月25日）
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基準価額の主な変動要因
　当作成期間中における基準価額の主な変動要因は
以下のとおりです。米国債や社債等については、金利
低下や2019年のスプレッド縮小に伴いプラス・リ
ターンとなりました。

＜上昇要因＞
・米国債の保有
・米国投資適格社債の保有

＜下落要因＞
・為替がドル安円高となったこと

分配金について
　収益分配は基準価額水準、市場動向等を勘案して
見送りとさせていただきました。留保益の運用につ
きましては、運用の基本方針に基づき運用を行いま
す。

■分配原資の内訳（１万口当り）

項目
当期

2018年７月26日
～2019年７月25日

当期分配金（税込み） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 4,450
（注１） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除

後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。
また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積
立金」から分配に充当した金額です。

（注２） 円未満は切り捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合
計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。

（注３） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末
基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率と
は異なります。

今後の運用方針
　グローバルの経済成長は長期の景気回復の最終局
面に入る中で鈍化傾向にあると認識しています。た
だし、各国の金融政策は一段と支援的に変化してお
り、景気拡大は継続すると考えます。
　社債等のクレジット資産については、金融政策が
下支え要因になると考えます。ただし、景気サイクル
は後半であると認識しており、銘柄選択を重視し、よ
りクオリティの高い資産を選好する方針です。
　デュレーションは、バリュエーションにも鑑み、よ
り機動的な対応とする方針です。投資適格社債につ
いては、小幅オーバーウェイトを維持しつつ、銘柄選
択には注意し、ポジションを構築する方針です。ア
セットバック債や商業用モーゲージ債については、
他セクターとの相対的なバリュエーションを考慮し
ながらオーバーウェイト幅を調整しつつ、銘柄選択
による超過収益の獲得を図る方針です。
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◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項目
第13期

項目の概要（2018.７.26～2019.７.25）
金額 比率

円 ％
（ａ） 信託報酬 58 0.443 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は13,150円です。
（投信会社） （53） （0.400） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （ 1） （0.011） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 4） （0.032） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.002 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（先物・オプション） （ 0） （0.002）
（ｃ） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（ｄ） その他費用 5 0.040 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用） （ 5） （0.036） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管およ
び資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） （ 1） （0.004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （ 0） （0.000） 信託事務の処理等に要するその他諸費用
合計 64 0.485

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出
した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金
額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2018年７月26日から2019年７月25日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

ブラックロック米国債券マザーファンド 5,928,026 8,349,536 2,370,545 3,323,959
（注） 単位未満は切捨て。
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■組入資産の明細
親投資信託残高

銘 柄
期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
ブラックロック米国債券マザーファンド 16,079,029 19,636,510 28,247,119
（注１） 単位未満は切捨て。
（注２） 親投資信託の受益権総口数は19,636,510千口です。

■利害関係人との取引状況（2018年７月26日から2019年７月25日まで）
上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
2019年７月25日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 28,277,215,983円

ブラックロック米国債券
マザーファンド（評価額） 28,247,119,856

未 収 入 金 30,096,127
（Ｂ） 負 債 88,598,477

未 払 解 約 金 30,096,127
未 払 信 託 報 酬 58,021,750
そ の 他 未 払 費 用 480,600

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 28,188,617,506
元 本 20,880,663,029
次 期 繰 越 損 益 金 7,307,954,477

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 20,880,663,029口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 13,500円

＜注記事項＞
期首元本額 17,023,081,399円
期中追加設定元本額 6,316,143,390円
期中一部解約元本額 2,458,561,760円

■損益の状況
自2018年７月26日　至2019年７月25日

項 目 当 期
（Ａ） 有 価 証 券 売 買 損 益 1,171,265,681円

売 買 益 1,241,732,926
売 買 損 △   70,467,245

（Ｂ） 信 託 報 酬 等 △  110,424,400
（Ｃ） 当 期 損 益 金 （Ａ＋Ｂ） 1,060,841,281
（Ｄ） 前 期 繰 越 損 益 金 65,423,501
（Ｅ） 追 加 信 託 差 損 益 金 6,181,689,695

（配 当 等 相 当 額） （　7,488,626,553）
（売 買 損 益 相 当 額） （△1,306,936,858）

（Ｆ） 　 計 　（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ） 7,307,954,477
次 期 繰 越 損 益 金（Ｆ） 7,307,954,477
追 加 信 託 差 損 益 金 6,181,689,695
（配 当 等 相 当 額） （　7,509,495,126）
（売 買 損 益 相 当 額） （△1,327,805,431）
分 配 準 備 積 立 金 1,784,225,531
繰 越 損 益 金 △  657,960,749

（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注２） 損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注３） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

（注４） 親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部
又は一部を委託するために要する費用として委託者報酬の
中から支弁している額は、45,733,224円です。

■当期の分配金
　当期の分配金は見送らせていただきました。

（注） 第13期計算期末における、費用控除後の配当等収益（736,453,898円）、費用控除及び繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益（０円）、収益
調整金（有価証券売買等損益相当額）（０円）、収益調整金（その他収益調整金）（7,509,495,126円）、分配準備積立金（1,047,771,633円）により、
分配対象収益は9,293,720,657円となりましたが、委託会社が基準価額水準・市況動向等を勘案し、当期は分配を見合わせました。なお留保
金につきましては、引き続き元本部分と同一の運用をしていきます。

◇資産状況
■投資信託財産の構成 2019年７月25日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
ブ ラ ッ ク ロ ッ ク 米 国 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 28,247,119 99.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 30,096 0.1
投 資 信 託 財 産 総 額 28,277,215 100.0

（注１） ブラックロック米国債券マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産（28,196,582千円）の投資信託財産総額（28,729,240千円）に
対する比率は、98.1％です。

（注２） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。換算レートは、１米・ドル＝108.22円です。
（注３） 評価額の単位未満は切捨て。
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◇お知らせ
ブラックロック／ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適格機関投資家限定）

１．平成26年12月１日施行の一般社団法人投資信託協会規則の改正により、信用リスクの適正な管理方法に係る
投資制限を投資信託約款に記載するものとされたため、投資信託約款に所要の変更を行ないました。

２．その他、投資信託約款の整備をするため、所要の変更を行ないました。
 （変更日　平成30年８月24日）
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ブラックロック米国債券マザーファンド

運　用　報　告　書

－第13期－　　決算日　2019年７月25日
計算期間（2018年７月26日～2019年７月25日）

ブラックロック米国債券マザーファンド

　当ファンドの仕組みは次のとおりです。

決 算 日 ７月25日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針

投資信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指して
運用を行ないます。
ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円ベー
ス）をベンチマークとし、これを上回る投資成果を目指します。

主 要 運 用 対 象 主として米ドル建の公社債（国債、政府機関債、社債、ＭＢＳ、Ｃ
ＭＢＳ、ＡＢＳ等）に投資します。

組 入 制 限
株式（新株引受権証券および新株予約権証券を含みます。）への
投資割合は、投資信託財産の純資産総額の30％以下とします。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
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◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（ベンチマーク）
ブルームバーグ・バークレ
イズ米国総合インデックス 株 式

組入比率等
公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

金利先物
組入比率 純 資 産

期 中
騰落率 （円ベース） 期 中

騰落率
円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

９期（2015年７月27日） 14,463 24.7 152.88 24.4 － 93.7 0.8 － 9,263
10期（2016年７月25日） 13,201 △ 8.7 138.91 △ 9.1 － 94.0 3.7 － 14,352
11期（2017年７月25日） 13,815 4.7 145.33 4.6 － 89.0 8.2 － 15,682
12期（2018年７月25日） 13,672 △ 1.0 143.91 △ 1.0 － 98.0 2.1 △0.5 21,982
13期（2019年７月25日） 14,385 5.2 151.22 5.1 － 97.3 △0.5 － 28,247

（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注３） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。また、第10期以前の公社債組入比率には売付債券（ＴＢＡ取引の売付を表し

ます。）は含まれていません。
（注４） 先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注５） ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）は、設定日前日を100とした指数値を使用しています。
（注６） ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイズは、ライセンスに基づき

使用されているバークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよ
びその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バークレイズ・イン
デックスに対する一切の独占的権利を有しています。

（注７） ベンチマークは、2008年11月３日付でリーマン・ブラザーズ米国総合インデックス（円ベース）からバークレイズ・キャピタル米国総合イ
ンデックス（円ベース）に、2012年３月19日付でバークレイズ米国総合インデックス（円ベース）に、2016年８月24日付でブルームバーグ・
バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）に、名称変更となりました。

（注８） 純資産総額の単位未満は切捨て。
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■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額

（ベンチマーク）
ブルームバーグ・バークレ
イズ米国総合インデックス

株 式
組入比率等

公 社 債
組入比率

債券先物
組入比率

金利先物
組入比率

騰 落 率 （円ベース） 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％
2018年７月25日 13,672 － 143.91 － － 98.0 2.1 △0.5

７月末 13,637 △0.3 143.70 △0.1 － 97.9 2.2 △0.5
８月末 13,728 0.4 145.23 0.9 － 96.1 3.6 △0.5
９月末 13,958 2.1 146.75 2.0 － 97.2 3.5 △0.5
10月末 13,834 1.2 145.35 1.0 － 94.7 5.4 △0.5
11月末 13,892 1.6 146.48 1.8 － 97.1 2.8 △0.3
12月末 13,796 0.9 145.47 1.1 － 97.9 0.5 △0.1

2019年１月末 13,698 0.2 145.33 1.0 － 96.8 1.6 △0.1
２月末 14,011 2.5 147.65 2.6 － 98.6 0.5 △0.1
３月末 14,305 4.6 150.06 4.3 － 97.8 △2.0 △0.4
４月末 14,378 5.2 150.90 4.9 － 97.2 △0.1 －
５月末 14,269 4.4 151.00 4.9 － 98.3 △1.1 －
６月末 14,296 4.6 150.57 4.6 － 98.7 △2.1 －

（期　　　末）
2019年７月25日 14,385 5.2 151.22 5.1 － 97.3 △0.5 －

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 株式組入比率等には新株予約権証券を含みます。
（注３） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。
（注４） 先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注５） ブルームバーグ・バークレイズ米国総合インデックス（円ベース）は、設定日前日を100とした指数値を使用しています。
（注６） ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。バークレイズは、ライセンスに基づき

使用されているバークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよ
びその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バークレイズ・イン
デックスに対する一切の独占的権利を有しています。
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■基準価額の推移
（2018年７月25日～2019年７月25日） ◇運用担当者コメント

　３～４頁をご参照ください。

80
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120
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110
基準価額
ベンチマーク

（注１） 前期末を100とした指数値を使用しています。
（注２） ベンチマークはブルームバーグ・バークレイズ米国総合イン

デックス（円ベース）です。ブルームバーグは、ブルームバー
グ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークで
す。バークレイズは、ライセンスに基づき使用されている
バークレイズ・バンク・ピーエルシーの商標およびサービス
マークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよ
びその関係会社（以下「ブルームバーグ」と総称します。）また
はブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・バー
クレイズ・インデックスに対する一切の独占的権利を有して
います。

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項 目 当 期
円

（ａ） 売買委託手数料 0
（先物・オプション） （ 0）

（ｂ） 有価証券取引税 －
（ｃ） その他費用 5

（保管費用） （ 5）
（その他） （ 0）

合計 5

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追
加、解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡便法
により算出した結果です。
（ａ）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均

受益権口数
（ｂ）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均

受益権口数
（ｃ）その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

278～279頁をご参照ください。
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◇運用内容
■売買及び取引の状況（2018年７月26日から2019年７月25日まで）
（1） 公社債

買 付 額 売 付 額
千米・ドル 千米・ドル

外

国

ア メ リ カ

国 債 証 券 147,160 133,841
地 方 債 証 券 264 206

特 殊 債 券 40,875 15,456
（  6,297）

社 債 券 66,484 44,370
（  5,455）

（注１） 金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれていません。）
（注２） 公社債券には新株予約権付社債は含まれていません。
（注３） （　）内は、償還による減少分で、上段の数字には含まれていません。

（2） 先物取引の種類別取引状況

種 類 別
買 建 売 建

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額
百万円 百万円 百万円 百万円

外
国

債 券 先 物 取 引 9,483 9,704 11,838 11,449
そ の 他 先 物 取 引 － － 681 791

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。
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■主要な売買銘柄（2018年７月26日から2019年７月25日まで）
　公社債

買 付 売 付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.125%  2021/05/31 2,398,870 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25%  2021/03/31 1,919,622
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25%  2021/03/31 1,973,395 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.875%  2028/05/15 966,555
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.875%  2028/08/15 876,693 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.875%  2028/08/15 608,370
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  2028/11/15 689,656 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.5%  2020/08/15 537,735
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3%  2049/02/15 587,408 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5%  2024/01/31 506,099
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5%  2024/01/31 499,273 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5%  2026/02/28 482,251
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.125%  2024/03/31 484,719 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  2028/11/15 460,481
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5%  2026/02/28 480,567 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25%  2026/03/31 456,079
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.25%  2026/03/31 463,702 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.625%  2023/06/30 441,065
FANNIE MAE POOL 3.5% 2049/6/1 442,327 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.625%  2020/07/31 401,645

（注１） 金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれていません。）
（注２） 単位未満は切捨て。

■組入資産の明細
（1） 公社債
（A） 種類別開示

外国（外貨建）公社債

区 分
当 期 末

額面金額
評 価 額

組入比率 うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千米・ドル 千米・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 244,653 254,047 27,492,969 97.3 － 64.1 17.1 16.2
合 計 － － 27,492,969 97.3 － 64.1 17.1 16.2

（注１） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
（注２） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注３） 額面、評価額の単位未満は切捨て。
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（B） 詳細開示（個別銘柄別）
外国（外貨建）公社債

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
（アメリカ） ％ 千米・ドル 千米・ドル 千円
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.6250 2044/02/15 160 191 20,745
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5000 2021/01/31 2,735 2,759 298,607
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.2500 2027/11/15 4,680 4,771 516,360
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.7500 2047/08/15 2,825 2,918 315,883
PHILIPPINE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.0000 2028/02/01 300 308 33,356
PERUVIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.6250 2050/11/18 15 20 2,248
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.8750 2022/07/31 655 656 71,036
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.8750 2021/10/15 1,625 1,661 179,854
INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.1000 2028/04/24 115 122 13,301
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.5000 2029/03/15 325 356 38,548
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.8750 2027/04/25 115 120 13,024
COLOMBIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 8.1250 2024/05/21 230 283 30,677
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.1500 2027/03/28 485 505 54,707
URUGUAY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.3750 2027/10/27 150 162 17,612
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.6250 2021/05/15 1,085 1,099 118,996
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.1250 2048/05/15 720 799 86,532
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.6250 2029/02/15 2,540 2,667 288,644
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.0000 2049/02/15 4,465 4,850 524,917
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.0000 2021/10/31 70 70 7,604
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.2500 2024/10/31 80 81 8,831
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.5000 2029/04/22 200 213 23,116
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.0000 2021/01/15 2,440 2,443 264,418
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.1250 2041/11/15 2,090 2,320 251,120
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.6000 2025/01/30 495 508 55,015
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 4.1250 2026/01/21 85 89 9,663
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.0000 2048/08/15 2,740 2,974 321,902
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.8750 2028/08/15 2,400 2,567 277,888
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.7500 2021/08/15 505 514 55,650
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.2500 2024/04/30 1,570 1,600 173,203
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.1250 2024/03/31 7,065 7,160 774,911
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.6250 2021/07/15 960 974 105,457
REPUBLIC OF ARGENTINA 5.8750 2028/01/11 620 478 51,831
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.6250 2043/08/15 940 1,125 121,825
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.6250 2021/06/15 140 142 15,369
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.6250 2021/12/15 745 759 82,188
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.5000 2045/02/15 1,055 1,041 112,714
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.0000 2047/05/15 2,460 2,668 288,818
CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.2400 2028/02/06 80 83 9,051
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.3750 2023/01/31 485 494 53,493
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.8750 2021/11/15 1,120 1,146 124,080
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.1250 2028/11/15 2,125 2,320 251,096
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.3750 2048/11/15 405 471 51,062
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.8750 2049/05/15 380 403 43,647
PANAMA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.8750 2028/03/17 155 166 17,981
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.6250 2021/06/30 3,200 3,187 344,939
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.7500 2024/06/30 1,110 1,106 119,730
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 1.8750 2026/06/30 1,645 1,639 177,452
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.1250 2021/05/31 22,115 22,221 2,404,797
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銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.1250 2026/05/31 1,875 1,899 205,528
MEXICO GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 3.6250 2022/03/15 42 43 4,670
UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.0000 2024/04/30 50 50 5,453
NEW JERSEY STATE TURNPIKE AUTHORITY 7.4140 2040/01/01 10 15 1,684
UNIVERSITY OF CALIFORNIA 6.5830 2049/05/15 10 14 1,556
METROPOLITAN TRANSPORTATION AUTHORITY 6.8140 2040/11/15 20 27 3,029
E BAY MUD-BABS 5.8740 2040/06/01 10 13 1,464
NJ TRN TR FD BABS 6.5610 2040/12/15 75 101 10,974
PORT AUTHORITY OF NEW YORK & NEW JERSEY 4.9600 2046/08/01 10 12 1,354
UNIVERSITY OF MISSOURI 5.7920 2041/11/01 5 6 746
UNIVERSITY OF CALIFORNIA 4.7670 2099/12/31 34 39 4,315
UNIVERSITY OF CALIFORNIA 4.8580 2099/12/31 15 18 1,952
FREDDIE MAC GOLD POOL 5.5000 2022/02/01 3 3 400
GINNIE MAE II POOL 5.5000 2034/12/01 1 1 156
FANNIE MAE POOL 5.5000 2032/12/01 18 20 2,250
FEDERAL HOME LOAN BANKS 4.0000 2028/09/01 20 22 2,474
FANNIE MAE POOL 4.5000 2020/12/01 0 0 82
FANNIE MAE POOL 5.5000 2033/01/01 12 14 1,550
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.5000 2025/06/01 3 3 375
FANNIE MAE POOL 5.0000 2035/03/01 59 65 7,062
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2040/12/01 30 32 3,480
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2040/12/01 12 13 1,457
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2040/12/01 15 16 1,738
FANNIE MAE POOL 5.5000 2033/05/01 6 6 734
FANNIE MAE POOL 5.5000 2036/09/01 10 11 1,265
GINNIE MAE I POOL 5.0000 2039/04/15 12 13 1,504
GINNIE MAE I POOL 6.5000 2038/10/15 6 7 846
FANNIE MAE POOL 5.0000 2035/07/01 14 15 1,706
PETROLEOS MEXICANOS 5.6250 2046/01/23 65 51 5,574
GINNIE MAE II POOL 5.0000 2039/10/20 10 11 1,292
FANNIE MAE POOL 6.5000 2099/12/31 2 2 324
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.5000 2041/03/01 25 28 3,039
FREDDIE MAC GOLD POOL 5.0000 2035/07/01 8 9 1,037
FREDDIE MAC GOLD POOL 5.0000 2035/07/01 6 7 812
FANNIE MAE POOL 4.0000 2026/12/01 10 11 1,224
GINNIE MAE I POOL 4.5000 2041/02/15 10 11 1,259
GINNIE MAE I POOL 4.5000 2033/09/15 5 5 590
FANNIE MAE POOL 5.5000 2034/05/01 123 138 15,020
FANNIE MAE POOL 2.5000 2027/12/01 38 38 4,158
GINNIE MAE II POOL 5.0000 2041/06/20 3 3 359
GINNIE MAE II POOL 5.0000 2041/07/20 3 3 365
GINNIE MAE II POOL 4.5000 2041/07/20 15 16 1,764
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.0000 2043/02/01 49 50 5,435
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/11/01 29 31 3,418
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/04/01 19 20 2,167
FANNIE MAE POOL 6.0000 2041/04/01 3 4 444
FANNIE MAE POOL 5.5000 2034/11/01 25 28 3,046
GINNIE MAE II POOL 3.0000 2042/12/20 40 42 4,561
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/01/01 41 42 4,637
FANNIE MAE POOL 5.0000 2039/03/01 30 33 3,592



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

FANNIE MAE POOL 4.5000 2042/06/01 32 35 3,807
FANNIE MAE POOL 3.5000 2043/09/01 50 52 5,717
FANNIE MAE POOL 3.0000 2028/11/01 32 33 3,598
FREDDIE MAC GOLD POOL 5.5000 2038/01/01 26 29 3,229
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.0000 2043/03/01 56 57 6,205
GINNIE MAE I POOL 3.5000 2042/01/15 38 39 4,305
FANNIE MAE POOL 4.5000 2041/05/01 15 16 1,758
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.5000 2042/07/01 18 19 2,116
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/02/01 269 286 30,963
FANNIE MAE POOL 3.0000 2028/09/01 31 32 3,507
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/03/01 25 25 2,756
GINNIE MAE II POOL 3.5000 2042/11/20 27 28 3,085
FREDDIE MAC GOLD POOL 5.0000 2037/01/01 16 17 1,911
FANNIE MAE POOL 4.0000 2043/11/01 43 45 4,941
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/03/01 44 47 5,117
FANNIE MAE POOL 4.0000 2042/05/01 65 69 7,511
FANNIE MAE POOL 3.5000 2043/06/01 75 79 8,611
FANNIE MAE POOL 3.5000 2042/03/01 10 10 1,181
FANNIE MAE POOL 4.0000 2041/09/01 88 93 10,138
FANNIE MAE POOL 4.0000 2043/12/01 133 141 15,356
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/05/01 53 54 5,914
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/07/01 763 775 83,912
FANNIE MAE POOL 4.0000 2046/06/01 409 431 46,672
FREDDIE MAC REMICS 4.0000 2044/04/15 93 102 11,085
FANNIE MAE REMICS 4.5000 2041/01/25 790 894 96,791
FEDERAL FARM CREDIT BANKS 2.9800 2030/01/03 490 513 55,565
FANNIE MAE POOL 3.0000 2029/06/01 40 41 4,473
FANNIE MAE POOL 3.0000 2042/11/01 114 116 12,657
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/04/01 106 114 12,438
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/03/01 5 6 652
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/06/01 12 13 1,418
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/02/01 9 9 984
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/02/01 10 10 1,098
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/09/01 54 55 5,993
FANNIE MAE POOL 4.5000 2042/09/01 60 65 7,051
FANNIE MAE POOL 3.5000 2043/03/01 93 98 10,606
FANNIE MAE POOL 3.5000 2042/10/01 103 108 11,725
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/08/01 19 20 2,169
FANNIE MAE POOL 4.5000 2039/10/01 41 44 4,856
FANNIE MAE POOL 3.5000 2043/05/01 168 177 19,243
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/02/01 59 60 6,579
FANNIE MAE POOL 5.5000 2038/10/01 66 74 8,115
FANNIE MAE POOL 5.0000 2035/02/01 133 146 15,809
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/02/01 62 63 6,898
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/09/01 120 130 14,099
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/09/01 89 95 10,311
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/03/01 101 105 11,456
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/04/01 52 53 5,820
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/10/01 47 50 5,453
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/01/01 52 55 6,025



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/05/01 49 53 5,756
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/03/01 51 52 5,692
FANNIE MAE POOL 4.5000 2041/09/01 41 45 4,899
FANNIE MAE POOL 5.0000 2038/05/01 54 60 6,500
FANNIE MAE POOL 5.0000 2035/12/01 16 18 2,000
FANNIE MAE POOL 4.0000 2045/02/01 114 121 13,164
FANNIE MAE POOL 3.0000 2042/08/01 58 59 6,454
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/01/01 58 61 6,634
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/04/01 33 35 3,876
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/05/01 334 342 37,029
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/02/01 34 36 3,988
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/01/01 28 30 3,265
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/02/01 36 38 4,151
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/08/01 12 12 1,379
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/02/01 29 30 3,306
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/05/01 46 49 5,360
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/02/01 102 107 11,613
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/10/01 133 139 15,142
FANNIE MAE POOL 3.0000 2028/05/01 67 69 7,476
FANNIE MAE POOL 2.5000 2028/04/01 190 192 20,813
FANNIE MAE POOL 3.5000 2043/08/01 462 486 52,636
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2044/07/01 150 160 17,381
FANNIE MAE POOL 4.0000 2045/01/01 386 412 44,614
FANNIE MAE POOL 4.0000 2045/02/01 48 51 5,524
FANNIE MAE POOL 4.5000 2043/09/01 42 46 5,026
FANNIE MAE POOL 3.0000 2042/11/01 58 59 6,445
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/06/01 509 534 57,866
FANNIE MAE POOL 5.0000 2042/05/01 168 183 19,884
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.5000 2040/01/01 139 150 16,288
FANNIE MAE POOL 3.0000 2045/04/01 485 495 53,667
FANNIE MAE POOL 2.5000 2030/01/01 108 109 11,815
FANNIE MAE POOL 3.0000 2030/06/01 143 146 15,869
FANNIE MAE POOL 3.5000 2044/11/01 174 183 19,838
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/02/01 122 125 13,574
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/03/01 120 126 13,727
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/08/01 41 45 4,901
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/05/01 93 99 10,804
FANNIE MAE POOL 3.5000 2029/09/01 93 97 10,580
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/10/01 43 47 5,098
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2044/12/01 78 84 9,090
FANNIE MAE POOL 4.5000 2043/01/01 43 46 5,043
FANNIE MAE POOL 4.0000 2044/08/01 97 102 11,117
FANNIE MAE POOL 3.0000 2045/07/01 128 131 14,245
FANNIE MAE POOL 3.0000 2045/04/01 131 134 14,562
FANNIE MAE POOL 4.5000 2041/08/01 46 50 5,453
FREDDIE MAC STRIPS 0.0000 2029/09/15 23 17 1,938
FREDDIE MAC COUPON STRIPS 0.0000 2031/03/15 7 5 563
FANNIE MAE POOL 4.0000 2045/08/01 108 114 12,434
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/07/01 254 260 28,231
FANNIE MAE POOL 2.5000 2030/09/01 175 176 19,134



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

FANNIE MAE POOL 3.0000 2030/09/01 51 53 5,752
FANNIE MAE POOL 4.5000 2042/07/01 47 51 5,586
FANNIE MAE POOL 4.5000 2041/08/01 79 86 9,361
FANNIE MAE POOL 4.0000 2042/11/01 194 205 22,246
FANNIE MAE POOL 3.0000 2043/04/01 122 125 13,555
FANNIE MAE POOL 3.0000 2045/07/01 133 135 14,715
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/03/01 43 46 5,081
FANNIE MAE POOL 4.0000 2043/04/01 198 210 22,738
FANNIE MAE POOL 3.5000 2045/06/01 417 438 47,415
FANNIE MAE POOL 4.5000 2041/12/01 113 122 13,252
FANNIE MAE POOL 4.0000 2040/11/01 96 101 11,021
FANNIE MAE POOL 4.0000 2041/02/01 101 107 11,586
FANNIE MAE POOL 4.0000 2041/01/01 184 194 21,054
FANNIE MAE POOL 4.0000 2040/09/01 39 41 4,536
FANNIE MAE POOL 4.0000 2042/01/01 118 125 13,544
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/09/01 465 473 51,293
FANNIE MAE POOL 4.0000 2046/09/01 261 275 29,784
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/11/01 67 68 7,386
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/09/01 131 133 14,467
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/10/01 41 42 4,587
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/10/01 119 121 13,096
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/10/01 69 70 7,626
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/11/01 279 283 30,695
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/11/01 212 215 23,367
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/10/01 244 249 27,030
FANNIE MAE POOL 3.0000 2046/09/01 21 22 2,426
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/01/01 2,350 2,384 258,066
GINNIE MAE II POOL 3.5000 2047/02/20 2,543 2,641 285,846
FANNIE MAE POOL 3.0000 2031/12/01 740 758 82,111
FANNIE MAE POOL 2.5000 2032/03/01 606 610 66,109
FANNIE MAE POOL 4.5000 2039/12/01 451 487 52,755
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/04/01 803 815 88,223
FANNIE MAE POOL 3.5000 2047/05/01 342 359 38,877
FANNIE MAE POOL 4.0000 2042/06/01 408 430 46,625
FANNIE MAE POOL 4.0000 2040/10/01 36 38 4,130
FANNIE MAE POOL 4.0000 2040/08/01 110 116 12,647
FANNIE MAE POOL 4.0000 2047/07/01 53 56 6,082
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/04/01 519 527 57,049
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2041/03/01 225 237 25,743
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.5000 2047/07/01 252 264 28,675
FANNIE MAE POOL 3.5000 2047/06/01 333 350 37,878
FANNIE MAE POOL 3.5000 2047/12/01 561 591 64,048
FANNIE MAE POOL 3.5000 2048/02/01 621 640 69,326
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.5000 2047/10/01 1,094 1,129 122,261
GINNIE MAE II POOL 3.0000 2047/07/20 1,386 1,421 153,794
GINNIE MAE II POOL 3.0000 2047/11/20 53 55 5,960
GINNIE MAE II POOL 4.0000 2044/01/20 1,922 2,033 220,106
GINNIE MAE II POOL 3.5000 2046/04/20 1,406 1,461 158,153
GINNIE MAE II POOL 3.0000 2047/12/20 153 156 16,980
GINNIE MAE II POOL 4.0000 2047/10/20 186 194 21,079



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

GINNIE MAE II POOL 3.5000 2048/03/20 438 453 49,100
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/03/01 732 743 80,424
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/12/01 852 861 93,239
FANNIE MAE POOL 4.5000 2048/04/01 118 124 13,488
FREDDIE MAC GOLD POOL 4.0000 2048/02/01 61 64 6,941
FANNIE MAE POOL 3.5000 2048/04/01 489 505 54,662
FANNIE MAE POOL 4.0000 2048/02/01 396 413 44,752
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.5000 2048/05/01 262 269 29,206
FANNIE MAE POOL 3.0000 2033/05/01 116 118 12,825
FANNIE MAE POOL 2.5000 2033/01/01 128 129 14,026
FHMS K075 A2 3.6500 2028/02/25 110 119 12,968
FANNIE MAE POOL 4.5000 2046/03/01 1,057 1,139 123,307
FANNIE MAE POOL 3.5000 2048/04/01 729 763 82,625
SCRT 2018-2 MA 3.5000 2057/11/25 251 259 28,092
FANNIE MAE POOL 3.0000 2047/10/01 462 467 50,644
SCRT 2018-3 MA 3.5000 2057/08/25 323 335 36,302
FANNIE MAE POOL 4.0000 2048/06/01 2,805 2,915 315,529
FHMS KC02 A2 3.3700 2025/07/25 370 386 41,868
FANNIE MAE POOL 4.5000 2040/09/01 752 813 88,046
FANNIE MAE POOL 3.5000 2048/02/01 771 795 86,059
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.5000 2048/02/01 650 671 72,699
FANNIE MAE POOL 4.5000 2048/08/01 418 441 47,748
FANNIE MAE POOL 5.0000 2048/10/01 768 817 88,506
FANNIE MAE POOL 4.0000 2048/03/01 1,882 1,959 212,099
FANNIE MAE-ACES 3.5778 2028/08/25 170 183 19,905
FRESB 2019-SB60 MORTGAGE TRUST 3.5000 2039/01/25 158 165 17,948
GRACE 2014-GRCE MORTGAGE TRUST 3.3687 2028/06/10 800 813 88,020
FANNIE MAE POOL 3.0000 2033/03/01 221 225 24,448
FANNIE MAE POOL 2.5000 2031/11/01 237 239 25,882
GINNIE MAE II POOL 3.5000 2049/03/20 835 865 93,633
GINNIE MAE II POOL 4.0000 2049/01/20 401 418 45,239
GINNIE MAE II POOL 3.0000 2047/08/20 1,537 1,575 170,467
FANNIE MAE POOL 4.5000 2043/11/01 661 723 78,255
FANNIE MAE POOL 4.0000 2048/08/01 1,700 1,796 194,435
FANNIE MAE POOL 3.5000 2046/04/01 1,517 1,577 170,705
FANNIE MAE POOL 5.0000 2049/04/01 224 238 25,833
FREDDIE MAC GOLD POOL 3.0000 2047/10/01 389 394 42,639
FANNIE MAE POOL 3.5000 2049/06/01 3,958 4,058 439,195
HAWAII HOTEL TRUST 2019-MAUI 3.4750 2038/05/15 657 657 71,167
GS MORTGAGE SECURITIES CORP II 3.5250 2038/06/15 295 295 31,944
CSWF 2018-TOP 3.3250 2035/08/15 500 500 54,179
FREDDIE MAC POOL 3.5000 2049/05/01 600 615 66,582
FREDDIE MAC POOL 4.0000 2049/05/01 1,599 1,657 179,331
GNMA2 30YR （REG C） 3.5000 2019/08/22 100 103 11,197
UMBS 30YR （REG A） 3.5000 2019/08/14 100 102 11,085
GNMA2 30YR （REG C） 4.0000 2019/08/22 100 103 11,248
UMBS 15YR （REG B） 3.5000 2019/08/20 100 103 11,176
GNMA2 30YR （REG C） 4.5000 2019/08/22 100 104 11,283
FEDERAL HOME LOAN BANKS 5.5000 2036/07/15 80 110 11,977
PETROLEOS MEXICANOS 6.0000 2020/03/05 13 13 1,428
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ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

FANNIE MAE PRINCIPAL STRIP 0.0000 2030/05/15 365 278 30,138
FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION 2.1250 2026/04/24 85 85 9,269
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES INC 5.0000 2025/11/15 223 233 25,235
EOG RESOURCES INC 4.1500 2026/01/15 9 9 1,062
SANTANDER UK PLC 7.9500 2029/10/26 30 37 4,070
CLOROX CO/THE 3.9000 2028/05/15 30 32 3,529
CONCHO RESOURCES INC 3.7500 2027/10/01 30 30 3,335
HOME DEPOT INC/THE 3.9000 2028/12/06 50 55 5,965
GCCFC 2006-GG7 AM 5.6414 2038/07/01 5 5 597
FLORIDA POWER & LIGHT CO 4.0500 2042/06/01 16 17 1,890
WILLIAMS COS INC/THE 7.5000 2031/01/15 235 302 32,735
FLORIDA POWER & LIGHT CO 3.1250 2025/12/01 95 99 10,770
AEP TEXAS INC 3.9500 2028/06/01 60 64 6,926
BROADCOM CRP /  CAYMN FI 3.1250 2025/01/15 140 135 14,667
FLORIDA POWER CORP 3.1000 2021/08/15 25 25 2,744
AGILENT TECHNOLOGIES INC 3.0500 2026/09/22 10 10 1,089
PETROLEOS MEXICANOS 6.5000 2027/03/13 490 478 51,781
FISERV INC 3.2000 2026/07/01 65 66 7,205
SPRINT SPECTRUM / SPEC I 3.3600 2021/09/20 731 734 79,531
ANDEAVOR LOGIS LP/CORP 4.2500 2027/12/01 400 421 45,562
CELGENE CORP 3.9500 2020/10/15 10 10 1,101
ENTERGY CORP 4.0000 2022/07/15 45 46 5,063
BROADCOM INC 3.1250 2021/04/15 260 261 28,273
AETNA INC 3.8750 2047/08/15 25 23 2,495
AVNET INC 4.6250 2026/04/15 10 10 1,139
INGERSOLL-RAND LUXEMBOURG FINANCE SA 3.5000 2026/03/21 60 61 6,684
DANSKE BANK A/S 5.3750 2024/01/12 255 277 30,013
SOUTHWESTERN PUBLIC SERVICE CO 3.3000 2024/06/15 70 72 7,851
MCDONALD'S CORP 3.7000 2042/02/15 20 19 2,131
NISOURCE FINANCE CORP 3.4900 2027/05/15 90 93 10,066
CITIGROUP INC 4.4500 2027/09/29 30 32 3,482
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.6720 2055/03/15 40 44 4,865
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.3750 2021/09/25 45 46 5,027
JPMORGAN CHASE & CO 3.5400 2028/05/01 30 31 3,373
JPMORGAN CHASE & CO 2.7760 2023/04/25 412 415 44,930
CONSUMERS ENERGY CO 3.7500 2050/02/15 30 31 3,422
APPLE INC 3.0000 2027/11/13 225 231 25,088
BLACK HILLS CORP 4.3500 2033/05/01 50 55 5,965
ANHEUSER-BUSCH CO/INBEV 4.7000 2036/02/01 395 439 47,579
WAL-MART STORES INC 4.3000 2044/04/22 18 20 2,246
AIR LEASE CORP 3.8750 2023/07/03 15 15 1,686
BURLINGTON NORTHERN SANTA FE LLC 6.1500 2037/05/01 144 192 20,815
DUKE ENERGY PROGRESS LLC 3.0000 2021/09/15 25 25 2,746
UNION PACIFIC CORP 3.7500 2024/03/15 33 34 3,765
LORILLARD TOBACCO CO 3.7500 2023/05/20 100 101 11,014
JOHNSON & JOHNSON 2.9500 2027/03/03 40 41 4,482
KENNAMETAL INC 4.6250 2028/06/15 85 88 9,589
ABBOTT LABORATORIES 4.7500 2043/04/15 8 9 1,018
ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC 3.8000 2047/09/30 20 21 2,291
REPUBLIC SERVICES INC 2.9000 2026/07/01 20 20 2,184



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

UNION PACIFIC CORP 2.7500 2026/03/01 15 15 1,636
NVENT FINANCE SARL 3.9500 2023/04/15 245 247 26,802
BP CAPITAL MARKETS AMERICA INC 4.2340 2028/11/06 60 66 7,213
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC 3.1000 2026/11/15 15 15 1,648
ZF NORTH AMERICA CAPITAL INC 4.7500 2025/04/29 225 232 25,128
CIGNA CORP 3.2500 2025/04/15 85 86 9,344
DEVON ENERGY CORP 5.8500 2025/12/15 60 70 7,673
TEXTRON INC 3.6500 2027/03/15 250 256 27,731
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 3.0000 2028/10/30 15 15 1,639
CHARLES SCHWAB CORP/THE 4.6250 2099/12/31 400 403 43,686
COMCAST CORP 4.0000 2048/03/01 20 20 2,268
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 2.5000 2026/11/01 120 120 12,996
GEORGIA POWER CO 2.0000 2020/03/30 40 39 4,318
MARATHON PETROLEUM CORP 6.5000 2041/03/01 27 33 3,632
ALTRIA GROUP INC 2.9500 2023/05/02 140 141 15,264
ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 4.7500 2029/01/23 10 11 1,230
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC 3.8500 2023/06/15 336 351 38,039
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC 3.8500 2026/12/15 280 295 31,951
TRIMBLE INC 4.1500 2023/06/15 28 29 3,153
BOEING CO/THE 3.3750 2046/06/15 15 14 1,542
STARBUCKS CORP 3.8000 2025/08/15 30 31 3,457
CENTERPOINT ENERGY HOUSTON ELECTRIC LLC 3.5500 2042/08/01 40 40 4,355
UNITEDHEALTH GROUP INC 3.9500 2042/10/15 10 10 1,133
LB-UBS COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 2007-C6 6.1140 2040/07/15 0 0 9
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.5000 2026/11/16 50 51 5,568
COMM 2014-CR19 A5 3.7960 2047/08/10 35 37 4,107
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 4.0000 2046/11/15 85 91 9,895
UNITED AIR 2015-1 AA PTT 3.4500 2029/06/01 22 22 2,478
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 3.7500 2025/03/04 50 51 5,599
MSBAM 2014-C19 A4 3.5260 2047/12/15 85 89 9,672
COMM 2015-LC19 A4 MORTGAGE TRUST 3.1830 2048/02/10 105 109 11,811
RAYTHEON CO 7.2000 2027/08/15 30 38 4,214
COMM 2014-LC17 MORTGAGE TRUST 3.9170 2047/10/10 110 117 12,733
COMM 2015-DC1 A5 3.3500 2048/02/10 40 41 4,505
WFCM 2015-C27 A5 3.4510 2048/02/15 65 68 7,381
CSAIL COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 2.9699 2050/04/15 149 149 16,154
UNITEDHEALTH GROUP INC 3.7000 2025/12/15 60 63 6,919
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.3627 2022/10/31 25 25 2,710
DUKE ENERGY FLORIDA LLC 5.9000 2033/03/01 150 191 20,702
NORFOLK SOUTHERN CORP 2.9000 2026/06/15 82 83 9,032
COMCAST CORP 3.1500 2026/03/01 71 73 7,954
AMEREN ILLINOIS CO 3.8000 2028/05/15 20 21 2,323
AMERICAN EXPRESS CO 3.3750 2021/05/17 70 71 7,715
MICROSOFT CORP 3.3000 2027/02/06 100 106 11,478
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.5000 2033/08/10 395 445 48,214
CITIZENS FINANCIAL GROUP INC 2.3750 2021/07/28 35 34 3,779
AON PLC 4.7500 2045/05/15 15 17 1,844
JOHNSON & JOHNSON 2.9000 2028/01/15 115 118 12,849
WELLS FARGO & CO 3.0000 2026/04/22 230 231 25,036
QUALCOMM INC 4.8000 2045/05/20 44 49 5,389
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MARSH & MCLENNAN COS INC 4.2000 2048/03/01 90 96 10,436
CABELA'S CREDIT CARD MASTER NOTE TRUST 2.2500 2023/07/17 260 259 28,130
JPMCC 2012-C6 A3 3.5074 2045/05/15 148 153 16,617
CSAIL_15-C3 3.7182 2048/08/15 150 159 17,211
CGCMT 2015-P1 A5 3.7170 2048/09/15 85 90 9,819
ABBVIE INC 4.5000 2035/05/14 170 176 19,072
ABBVIE INC 4.7000 2045/05/14 40 40 4,423
WISCONSIN POWER & LIGHT CO 3.0500 2027/10/15 35 35 3,860
DUKE ENERGY PROGRESS LLC 4.2000 2045/08/15 15 16 1,801
BACM 2015-UBS7 A4 3.7050 2048/09/15 225 240 25,976
CSAIL 2015-C1 COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 3.5050 2050/04/15 165 173 18,778
ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC 3.7000 2028/11/15 55 59 6,403
WFCM 2015-NXS4 A4 3.7180 2048/12/15 15 16 1,736
FORD CREDIT AUTO OWNER TRUST 2016-A 1.6000 2021/06/15 315 315 34,110
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 3.3750 2022/01/10 250 254 27,561
BROADCOM CRP /  CAYMN FI 3.8750 2027/01/15 160 155 16,827
BACM 2015-UBS7 ASB 3.4290 2048/09/15 250 259 28,066
MOODY'S CORP 4.2500 2029/02/01 45 49 5,326
CONSTELLATION BRANDS INC 3.2180 2021/11/15 110 110 11,909
WFRBS COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 2013-C14 2.9770 2046/06/15 260 263 28,462
AMERICREDIT AUTOMOBILE RECEIVABLES TRUST 1.8700 2021/08/18 18 18 1,953
NRG ENERGY INC 4.4500 2029/06/15 40 41 4,479
DELTA AIR LINES 2019-1AA 3.2040 2025/10/25 50 51 5,589
INTERNATIONAL PAPER CO 4.3500 2048/08/15 65 63 6,886
SLMA 2005-A A3 2.6102 2023/06/15 191 190 20,646
SLMA 2004-B A3 2.7402 2024/03/15 236 235 25,470
JPMBB 2015-C28 A4 3.2274 2048/10/15 300 311 33,717
MORGAN STANLEY CAPITAL I TRUST 2015-MS1 3.4580 2048/05/15 640 661 71,599
DTE ELECTRIC CO 3.7000 2045/03/15 20 20 2,232
COMM 2014-UBS2 MORTGAGE TRUST 3.9610 2047/03/10 555 591 63,967
CFCRE COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 2016-C6 3.0600 2049/11/10 250 256 27,735
BENCHMARK 2018-B1 MORTGAGE TRUST 3.5710 2051/01/15 370 384 41,585
CSAIL COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 4.0331 2051/04/15 230 251 27,193
CRANE CO 4.2000 2048/03/15 10 9 1,057
AT&T INC 4.3500 2029/03/01 50 53 5,842
CHARTER COMM OPT LLC/CAP 5.3750 2038/04/01 330 356 38,528
SOUTHWEST AIRLINES CO 2.7500 2022/11/16 30 30 3,269
GENERAL MOTORS CO 5.4000 2048/04/01 60 59 6,445
BAUSCH HEALTH COS INC 7.0000 2024/03/15 705 741 80,276
DELTA AIR LINES INC 3.6250 2022/03/15 38 38 4,194
APTIV PLC 5.4000 2049/03/15 10 10 1,148
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 3.7500 2028/09/21 35 37 4,072
TIME WARNER CABLE INC 5.0000 2020/02/01 60 60 6,574
AT&T INC 5.1500 2042/03/15 105 116 12,557
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCE TRUST 2.8800 2023/01/23 755 763 82,635
AMXCA 2018-6 A 3.0600 2024/02/15 1,080 1,100 119,093
CITIBANK CREDIT CARD ISSUANCE TRUST 3.9600 2030/10/15 120 132 14,385
CSAIL 2015-C1 COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 3.2361 2050/04/01 465 482 52,240
GSMS 2018-FBLU A 3.2750 2035/11/15 400 400 43,328
CSX CORP 4.3000 2048/03/01 30 32 3,502
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EVERSOURCE ENERGY 2.9000 2024/10/01 35 35 3,852
PEPSICO INC 2.3750 2026/10/06 100 99 10,808
DISCOVER CARD EXECUTION NOTE TRUST 3.0400 2024/07/15 410 420 45,455
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES INC 3.4830 2027/12/01 155 158 17,149
OHIO POWER CO 4.0000 2049/06/01 30 32 3,513
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 5.7500 2022/01/24 35 37 4,080
AMXCA 2019-1 A 2.8700 2024/10/15 540 551 59,646
BBCMS 2019-CLP A 3.0100 2031/12/15 515 512 55,478
EQUIFAX INC 2.3000 2021/06/01 10 9 1,077
DUKE UNIVERSITY 4.0770 2048/10/01 28 31 3,389
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC 3.9500 2024/05/28 35 36 3,978
CAPITAL ONE MULTI-ASSET EXECUTION TRUST 2.8400 2024/12/16 650 663 71,777
NISSAN MASTER OWNER TRUST RECEIVABLES 2.8850 2024/02/15 420 421 45,632
SOFI 2019-A A2FX 3.6900 2048/06/15 750 785 85,014
SMB PRIVATE EDUCATION LOAN TRUST 2019-A 3.4400 2036/07/15 160 165 17,930
PFS FINANCING CORP 2.8050 2022/04/15 655 655 70,957
FCI FUNDING 2019-1 LLC 3.6300 2031/02/18 242 243 26,376
FORDF 2019-2 A 3.0600 2026/04/15 550 564 61,136
NAVSL 2019-CA A2 3.1300 2068/02/15 350 357 38,687
ARIFL 2019-A A2A 2.4100 2027/11/15 460 460 49,870
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 4.2500 2048/09/21 70 78 8,498
DRIVE AUTO RECEIVABLES TRUST 2019-3 2.4900 2023/06/15 900 901 97,515
DEUTSCHE BANK AG 4.2500 2021/10/14 60 60 6,587
COMCAST CORP 6.9500 2037/08/15 180 255 27,665
WRKCO INC 3.0000 2024/09/15 60 60 6,514
NXP BV / NXP FUNDING LLC / NXP USA INC 3.8750 2026/06/18 75 77 8,337
NXP BV / NXP FUNDING LLC / NXP USA INC 4.3000 2029/06/18 75 77 8,362
MORGAN STANLEY 3.7500 2023/02/25 215 223 24,234
MORGAN STANLEY 2.6250 2021/11/17 60 60 6,516
DOMINION ENERGY INC 2.5790 2020/07/01 20 20 2,166
ALABAMA POWER CO 4.3000 2048/07/15 45 50 5,437
JPMORGAN CHASE & CO 3.5140 2022/06/18 35 35 3,862
CITIGROUP INC 3.6680 2028/07/24 25 26 2,821
KLA-TENCOR CORP 4.1000 2029/03/15 200 214 23,193
PATTERSON-UTI ENERGY INC 3.9500 2028/02/01 70 68 7,400
WELLS FARGO & CO 2.6250 2022/07/22 10 10 1,089
EL PASO PIPELINE PART OP 6.5000 2020/04/01 41 42 4,554
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.2000 2021/11/06 215 221 23,988
BANK OF AMERICA CORP 3.8240 2028/01/20 150 158 17,166
MORGAN STANLEY 4.3750 2047/01/22 50 55 6,051
MORGAN STANLEY 3.6250 2027/01/20 295 307 33,311
NORTHERN NATURAL GAS CO 4.3000 2049/01/15 155 167 18,134
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.1500 2024/02/01 60 64 6,948
ANADARKO PETROLEUM CORP 7.7300 2096/09/15 100 133 14,430
CHARLES SCHWAB CORP/THE 3.2500 2029/05/22 40 41 4,484
CONSUMERS ENERGY CO 3.8000 2028/11/15 20 21 2,365
NRG ENERGY INC 3.7500 2024/06/15 20 20 2,215
RYDER SYSTEM INC 2.6500 2020/03/02 90 90 9,751
AXA EQUITABLE HOLDINGS INC 3.9000 2023/04/20 275 285 30,930
FORD MOTOR CO 7.4500 2031/07/16 75 88 9,537
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PUBLIC SERVICE ELECTRIC & GAS CO 3.6500 2028/09/01 50 53 5,792
COMM 2013-CCRE9 MORTGAGE TRUST 4.2316 2045/07/10 305 326 35,314
ALTRIA GROUP INC 5.8000 2039/02/14 65 74 8,065
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.3500 2027/01/17 111 113 12,286
BERKSHIRE HATHAWAY INC 3.1250 2026/03/15 20 20 2,245
NORTHROP GRUMMAN CORP 4.0300 2047/10/15 70 74 8,019
NORTHROP GRUMMAN CORP 3.2500 2028/01/15 275 282 30,560
NORTHROP GRUMMAN CORP 2.9300 2025/01/15 465 474 51,327
NORTHROP GRUMMAN CORP 2.0800 2020/10/15 50 49 5,396
ALABAMA POWER CO 3.8500 2042/12/01 130 134 14,570
INDIANA MICHIGAN POWER CO 4.2500 2048/08/15 25 27 2,993
RAYTHEON CO 7.0000 2028/11/01 69 90 9,777
TRANSCANADA PIPELINES LTD 4.2500 2028/05/15 25 27 2,925
SYNOVUS FINANCIAL CORP 3.1250 2022/11/01 30 29 3,234
EASTMAN CHEMICAL CO 3.8000 2025/03/15 23 24 2,605
OWENS CORNING 4.4000 2048/01/30 15 12 1,392
LAM RESEARCH CORP 2.7500 2020/03/15 50 50 5,416
AT&T CORP 8.7500 2031/11/15 30 41 4,534
WILLIS NORTH AMERICA INC 4.5000 2028/09/15 110 119 12,914
ENTERGY TEXAS INC 3.4500 2027/12/01 40 40 4,386
RPM INTERNATIONAL INC 3.7500 2027/03/15 20 20 2,188
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE 3.5000 2020/10/01 30 30 3,284
TOTAL SYSTEM SERVICES INC 3.7500 2023/06/01 20 20 2,236
LOCKHEED MARTIN CORP 4.5000 2036/05/15 69 79 8,621
LAM RESEARCH CORP 2.8000 2021/06/15 22 22 2,397
BANK OF AMERICA CORP 2.7380 2022/01/23 755 758 82,037
JPMORGAN CHASE & CO 3.5127 2023/10/24 25 25 2,747
MORGAN STANLEY 3.1250 2026/07/27 275 278 30,162
LOCKHEED MARTIN CORP 4.0700 2042/12/15 95 104 11,305
MEDTRONIC INC 4.3750 2035/03/15 65 75 8,123
HP INC 6.0000 2041/09/15 20 21 2,377
TAMPA ELECTRIC CO 2.6000 2022/09/15 70 70 7,606
NORTHERN STATES POWER CO/MN 3.6000 2046/05/15 40 41 4,437
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 4.8000 2044/11/18 110 111 12,032
WILLIAMS COS INC/THE 4.1250 2020/11/15 20 20 2,200
DUKE ENERGY CORP 3.1500 2027/08/15 100 101 10,991
US AIRWAYS 2013-1B PTT 5.3750 2021/11/15 8 9 1,007
MOLSON COORS BREWING CO 2.2500 2020/03/15 55 54 5,944
KEURIG DR PEPPER INC 3.5510 2021/05/25 10 10 1,102
PACIFICORP 5.7500 2037/04/01 105 135 14,624
BMW US CAPITAL LLC 2.8000 2026/04/11 50 50 5,447
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.0000 2023/04/15 250 255 27,648
HALFMOON PARENT INC 3.2000 2020/09/17 405 408 44,177
BP CAPITAL MARKETS AMERICA INC 3.0170 2027/01/16 25 25 2,762
EXELON CORP 2.4500 2021/04/15 5 4 540
WILLIAMS COS INC/THE 7.8750 2021/09/01 170 188 20,351
BAYER US FINANCE II LLC 3.3750 2024/07/15 60 60 6,565
WELLS FARGO & CO 3.0000 2026/10/23 77 77 8,399
STARBUCKS CORP 4.5000 2048/11/15 10 11 1,194
REPUBLIC SERVICES INC 3.2000 2025/03/15 10 10 1,116
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AUTODESK INC 3.1250 2020/06/15 110 110 11,968
AMER AIRLINE 16-3 B PTT 3.7500 2027/04/15 0 0 94
NORTHERN STATES POWER CO/MN 3.6000 2047/09/15 50 51 5,578
BANK OF AMERICA CORP 3.4190 2028/12/20 16 16 1,780
RELX CAPITAL INC 4.0000 2029/03/18 130 137 14,920
KINDER MORGAN INC/DE 3.0500 2019/12/01 120 120 13,002
NORTHERN STATES POWER CO/WI 4.2000 2048/09/01 25 27 2,921
KINDER MORGAN INC/DE 4.3000 2025/06/01 290 310 33,610
AMER AIRLINE 17-1B PTT 4.9500 2026/08/15 17 18 1,974
EQUIFAX INC 3.6000 2021/08/15 60 61 6,625
DTE ENERGY CO 3.3000 2022/06/15 320 326 35,338
CALIFORNIA INSTITUTE OF TECHNOLOGY 4.3210 2045/08/01 40 47 5,137
NSTAR ELECTRIC CO 3.2000 2027/05/15 45 46 5,033
UNITED AIR 2016-1 AA PTT 3.1000 2028/07/07 5 5 582
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 3.2000 2020/07/13 109 109 11,855
JPMORGAN CHASE & CO 3.2200 2025/03/01 70 71 7,777
SPIRIT AEROSYSTEMS INC 3.9500 2023/06/15 320 328 35,596
APTIV PLC 4.4000 2046/10/01 5 4 501
CHARTER COMM OPT LLC/CAP 6.4840 2045/10/23 335 395 42,784
DUKE ENERGY CORP 3.5500 2021/09/15 115 117 12,707
HCA INC 5.2500 2026/06/15 75 83 8,985
AMER AIRLINE 16-2 AA PTT 3.2000 2029/12/15 24 24 2,687
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 4.6000 2048/12/01 25 29 3,189
DTE ELECTRIC CO 3.7500 2047/08/15 40 41 4,510
UNION PACIFIC CORP 3.1500 2024/03/01 65 67 7,260
ABBOTT LABORATORIES 2.9500 2025/03/15 195 199 21,642
UNION PACIFIC RR 2014-1 3.2270 2026/05/14 8 8 925
ECOPETROL SA 4.1250 2025/01/16 100 102 11,130
NORTHWEST FLORIDA TIMBER FINANCE LLC 4.7500 2029/03/04 145 146 15,810
UBS GROUP FUNDING SWITZERLAND AG 4.2530 2028/03/23 340 365 39,598
LOWE'S COS INC 4.0500 2047/05/03 70 69 7,568
NORFOLK SOUTHERN CORP 4.1500 2048/02/28 60 64 6,976
CBS CORP 3.7000 2028/06/01 65 66 7,155
MARATHON PETROLEUM CORP 4.7500 2023/12/15 80 86 9,360
GENERAL ELECTRIC CO 4.1250 2042/10/09 5 4 506
COX COMMUNICATIONS INC 3.1500 2024/08/15 65 66 7,166
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.6000 2020/12/27 80 80 8,663
BECTON DICKINSON AND CO 2.6750 2019/12/15 9 9 974
AON PLC 4.5000 2028/12/15 55 60 6,552
CSX CORP 3.9500 2050/05/01 65 65 7,077
CHENIERE ENERGY PARTNERS LP 5.6250 2026/10/01 295 312 33,797
CIGNA CORP 3.0500 2027/10/15 30 29 3,230
MARSH & MCLENNAN COS INC 4.3500 2047/01/30 90 98 10,686
CSX CORP 6.1500 2037/05/01 15 19 2,075
BANK OF AMERICA CORP 3.5500 2024/03/05 190 196 21,274
ABBVIE INC 2.3000 2021/05/14 85 84 9,174
BANK OF AMERICA CORP 5.8750 2099/12/31 50 52 5,729
SYSCO CORP 3.5500 2025/03/15 55 57 6,220
CARDINAL HEALTH INC 4.6250 2020/12/15 20 20 2,223
NEWMONT MINING CORP 4.8750 2042/03/15 70 78 8,486
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FISERV INC 3.8500 2025/06/01 25 26 2,869
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.7500 2025/05/22 70 73 7,914
BANK OF AMERICA CORP 4.4500 2026/03/03 164 176 19,115
EASTMAN CHEMICAL CO 2.7000 2020/01/15 6 6 649
ORACLE CORP 4.0000 2047/11/15 25 26 2,877
HYUNDAI CAPITAL AMERICA 3.9500 2022/02/01 215 220 23,851
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 3.3000 2026/05/15 280 291 31,505
LAM RESEARCH CORP 4.8750 2049/03/15 55 62 6,726
ALABAMA POWER CO 3.7500 2045/03/01 20 20 2,225
JPMORGAN CHASE & CO 3.3750 2023/05/01 35 35 3,874
AMPHENOL CORP 4.3500 2029/06/01 35 38 4,143
AIR LEASE CORP 3.6250 2027/04/01 10 10 1,090
VIRGINIA ELECTRIC AND POWER CO 4.0000 2043/01/15 20 21 2,334
OHIO POWER CO 6.6000 2033/02/15 45 61 6,619
STANDARD CHARTERED PLC 4.2470 2023/01/20 265 273 29,564
AMAZON.COM INC 3.8750 2037/08/22 42 46 5,010
FISERV INC 3.8000 2023/10/01 90 94 10,224
SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 3.2500 2025/05/11 95 99 10,775
DUKE ENERGY CAROLINAS LLC 4.2500 2041/12/15 155 170 18,400
BAYER US FINANCE LLC 3.3750 2024/10/08 200 202 21,960
VERISIGN INC 4.6250 2023/05/01 329 333 36,138
LOCKHEED MARTIN CORP 3.6000 2035/03/01 45 47 5,098
LOCKHEED MARTIN CORP 2.9000 2025/03/01 277 285 30,868
ENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC 4.8000 2049/02/01 170 188 20,421
MEMORIAL SLOAN-KETTERING CANCER CENTER 4.2000 2055/07/01 18 20 2,222
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 4.2000 2045/05/15 110 121 13,125
NGPL PIPECO LLC 4.3750 2022/08/15 296 306 33,151
MICROSOFT CORP 3.9500 2056/08/08 50 55 5,978
MICROSOFT CORP 3.7000 2046/08/08 105 113 12,268
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 4.8000 2044/07/08 5 5 624
BNP PARIBAS SA 4.6250 2027/03/13 200 212 22,996
ALLERGAN FUNDING SCS 3.8500 2024/06/15 84 87 9,467
APPLIED MATERIALS INC 4.3500 2047/04/01 110 124 13,494
ROCKWELL COLLINS INC 2.8000 2022/03/15 75 75 8,199
AIR CANADA 2015-2B PTT 5.0000 2025/06/15 28 30 3,252
FIDELITY NATIONAL INFORM 3.5000 2023/04/15 6 6 670
TRAVELERS COS INC/THE 3.7500 2046/05/15 55 57 6,239
UNITED TECHNOLOGIES CORP 1.9500 2021/11/01 115 114 12,339
NOVARTIS CAPITAL CORP 3.0000 2025/11/20 4 4 446
ENTERGY CORP 2.9500 2026/09/01 20 20 2,171
KEYCORP 4.1500 2025/10/29 45 48 5,260
BANK OF AMERICA CORP 4.2440 2038/04/24 45 49 5,345
BANK OF AMERICA CORP 3.7050 2028/04/24 30 31 3,401
MPLX LP 4.1250 2027/03/01 350 364 39,448
AT&T INC 4.3500 2045/06/15 83 82 8,938
ALABAMA POWER CO 4.1500 2044/08/15 70 77 8,344
NVIDIA CORP 3.2000 2026/09/16 220 224 24,316
HSBC HOLDINGS PLC 3.2620 2023/03/13 200 203 21,988
MCDONALD'S CORP 4.4500 2047/03/01 45 49 5,344
EXELON CORP 2.8500 2020/06/15 90 90 9,774
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DUKE ENERGY PROGRESS LLC 4.1500 2044/12/01 65 71 7,694
PACIFICORP 4.1500 2050/02/15 45 49 5,400
ATMOS ENERGY CORP 4.1250 2049/03/15 25 27 2,974
ORIX CORP 2.9000 2022/07/18 170 172 18,695
DEUTSCHE BANK AG/NEW YORK NY 2.7000 2020/07/13 168 167 18,099
BAYER US FINANCE LLC 3.0000 2021/10/08 345 347 37,585
TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 5.0000 2028/11/26 200 228 24,760
ABBVIE INC 3.3750 2021/11/14 35 35 3,856
ENBRIDGE INC 3.7000 2027/07/15 190 198 21,490
BROADCOM INC 3.1250 2022/10/15 190 190 20,624
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.5000 2025/01/23 160 165 17,914
ELI LILLY & CO 4.1500 2059/03/15 30 33 3,577
AMERICAN EXPRESS CO 3.4000 2023/02/27 80 82 8,945
HOME DEPOT INC/THE 2.1250 2026/09/15 10 9 1,059
DIAMONDBACK ENERGY INC 5.3750 2025/05/31 1,481 1,555 168,287
OHIO POWER CO 4.1500 2048/04/01 30 33 3,598
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 3.8000 2028/04/01 100 107 11,676
BALTIMORE GAS & ELECTRIC CO 3.7500 2047/08/15 165 168 18,286
AETNA INC 4.1250 2042/11/15 20 18 2,053
CONSUMERS ENERGY CO 3.9500 2043/05/15 75 80 8,759
DIAMONDBACK ENERGY INC 4.7500 2024/11/01 90 92 9,995
CENTERPOINT ENERGY RESOURCES CORP 4.1000 2047/09/01 130 134 14,579
FOX CORP 4.0300 2024/01/25 210 222 24,100
DOW CHEMICAL CO/THE 4.3750 2042/11/15 39 39 4,259
TRANSCANADA PIPELINES LTD 2.5000 2022/08/01 430 429 46,480
GILEAD SCIENCES INC 4.0000 2036/09/01 80 85 9,220
DUKE ENERGY PROGRESS INC 4.3750 2044/03/30 40 45 4,886
PFIZER INC 4.0000 2049/03/15 25 27 2,967
HCA INC 5.0000 2024/03/15 70 76 8,246
WELLS FARGO BANK NA 2.6000 2021/01/15 720 723 78,244
MORGAN STANLEY 3.7720 2029/01/24 125 131 14,191
TEXAS INSTRUMENTS INC 4.1500 2048/05/15 20 22 2,488
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.2000 2023/02/23 30 30 3,313
BLACK HILLS CORP 3.1500 2027/01/15 10 9 1,078
BAXTER INTERNATIONAL INC 1.7000 2021/08/15 90 88 9,606
HARRIS CORP 5.0540 2045/04/27 30 35 3,848
AMGEN INC 2.6000 2026/08/19 225 222 24,037
HARRIS CORP 4.8540 2035/04/27 10 11 1,214
HARRIS CORP 2.7000 2020/04/27 10 10 1,083
HCA INC 4.1250 2029/06/15 45 46 4,993
EASTMAN CHEMICAL CO 4.6500 2044/10/15 5 5 562
MARSH & MCLENNAN COS INC 3.5000 2024/06/03 115 119 12,956
PECO ENERGY CO 3.9000 2048/03/01 65 69 7,525
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.8500 2027/01/26 135 141 15,279
GILEAD SCIENCES INC 4.8000 2044/04/01 95 109 11,830
LOCKHEED MARTIN CORP 3.8000 2045/03/01 100 106 11,504
BANK OF AMERICA CORP 2.5030 2022/10/21 190 190 20,602
PEPSICO INC 2.8500 2026/02/24 70 71 7,784
INTERNATIONAL PAPER CO 7.3000 2039/11/15 10 13 1,417
COACH INC 4.1250 2027/07/15 20 20 2,195



親投資信託　2019年７月25日

ブラックロック米国債券マザーファンド

銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 2.6650 2022/07/25 40 40 4,344
BANK OF AMERICA CORP 2.3690 2021/07/21 825 824 89,221
ELECTRONIC ARTS INC 4.8000 2026/03/01 115 128 13,898
SEAGATE HDD CAYMAN 4.7500 2025/01/01 30 30 3,287
ALABAMA POWER CO 3.7000 2047/12/01 20 20 2,198
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 2.4500 2020/11/06 110 109 11,862
MORGAN STANLEY 2.8000 2020/06/16 425 426 46,173
AT&T INC 4.3000 2030/02/15 410 438 47,478
FISERV INC 4.2000 2028/10/01 105 114 12,395
BAXALTA INC 5.2500 2045/06/23 2 2 265
CSX CORP 3.2500 2027/06/01 65 67 7,264
JPMORGAN CHASE & CO 3.7820 2028/02/01 530 561 60,791
SABINE PASS LIQUEFACTION LLC 5.0000 2027/03/15 400 436 47,287
CVS HEALTH CORP 5.1250 2045/07/20 125 135 14,649
PFIZER INC 4.1250 2046/12/15 60 66 7,217
TOTAL SYSTEM SERVICES INC 3.8000 2021/04/01 30 30 3,301
RELX CAPITAL INC 3.1250 2022/10/15 5 5 550
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.1500 2023/01/15 50 51 5,554
SPRINT SPECTRUM / SPEC I 3.3600 2021/09/20 832 836 90,543
COMCAST CORP 4.1500 2028/10/15 90 99 10,717
COMCAST CORP 4.9500 2058/10/15 70 83 9,079
COMCAST CORP 4.2500 2030/10/15 65 72 7,870
COMCAST CORP 3.3000 2020/10/01 225 227 24,660
BANK OF AMERICA CORP 4.0000 2024/04/01 135 143 15,557
AMER AIRLINE 16-1 B PTT 5.2500 2025/07/15 86 90 9,842
COMCAST CORP 3.4000 2046/07/15 330 314 34,013
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 2.7500 2023/03/15 160 162 17,532
MIDAMERICAN ENERGY CO 3.1000 2027/05/01 70 72 7,795
VODAFONE GROUP PLC 4.1250 2025/05/30 85 90 9,827
CELGENE CORP 3.9000 2028/02/20 40 42 4,626
HARRIS CORP 4.4000 2028/06/15 225 248 26,902
VODAFONE GROUP PLC 3.7500 2024/01/16 140 146 15,812
VODAFONE GROUP PLC 5.2500 2048/05/30 185 204 22,102
MOTOROLA SOLUTIONS INC 4.0000 2024/09/01 13 13 1,461
NIKE INC 2.3750 2026/11/01 20 20 2,165
MORGAN STANLEY 3.7000 2024/10/23 410 430 46,633
BAUSCH HEALTH COS INC 5.7500 2027/08/15 85 89 9,635
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 3.4500 2026/06/01 88 89 9,698
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 6.0000 2036/01/15 40 51 5,592
WESTPAC BANKING CORP 3.3000 2024/02/26 115 119 12,913
ENBRIDGE INC 5.5000 2077/07/15 80 79 8,631
WALT DISNEY CO/THE 6.4000 2035/12/15 45 62 6,735
UNITEDHEALTH GROUP INC 4.2500 2043/03/15 120 130 14,173
APPLIED MATERIALS INC 3.3000 2027/04/01 145 151 16,343
NORFOLK SOUTHERN CORP 3.6500 2025/08/01 30 31 3,417
STATE STREET CORP 5.2500 2099/12/31 271 277 30,032
CELGENE CORP 3.8750 2025/08/15 39 41 4,495
CELGENE CORP 3.5500 2022/08/15 40 41 4,475
VISA INC 3.1500 2025/12/14 65 68 7,360
REYNOLDS AMERICAN INC 3.2500 2020/06/12 11 11 1,197
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REYNOLDS AMERICAN INC 4.0000 2022/06/12 30 31 3,361
TRANSCANADA PIPELINES LTD 7.2500 2038/08/15 300 414 44,872
DPL INC 4.3500 2029/04/15 235 229 24,853
ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC 3.7000 2028/11/15 115 123 13,388
DUKE ENERGY OHIO INC 3.7000 2046/06/15 115 116 12,653
BANK OF AMERICA CORP 3.8750 2025/08/01 12 12 1,385
TEXAS EASTERN TRANSMISSION LP 4.1500 2048/01/15 190 191 20,775
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE 3.7500 2021/10/01 205 210 22,759
MID-ATLANTIC INTERSTATE TRANSMISSION LLC 4.1000 2028/05/15 30 32 3,501
ABBOTT LABORATORIES 3.4000 2023/11/30 56 58 6,320
ABBOTT LABORATORIES 3.7500 2026/11/30 28 30 3,268
AMER AIRLINE 17-2B PTT 3.7000 2025/10/15 26 27 2,926
PETRO-CANADA 6.8000 2038/05/15 67 92 9,996
DOW CHEMICAL CO/THE 3.6250 2026/05/15 100 103 11,197
CME GROUP INC 3.7500 2028/06/15 40 43 4,735
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 5.3750 2020/03/15 190 193 20,942
GENERAL ELECTRIC CO 5.8750 2038/01/14 80 91 9,946
NUCOR CORP 3.9500 2028/05/01 10 10 1,172
ANALOG DEVICES INC 4.5000 2036/12/05 74 76 8,329
ANALOG DEVICES INC 3.5000 2026/12/05 105 107 11,639
HSBC HOLDINGS PLC 3.9730 2030/05/22 200 209 22,690
CITIBANK NA 2.8440 2022/05/20 250 251 27,217
RELX CAPITAL INC 3.5000 2023/03/16 190 196 21,225
CVS HEALTH CORP 3.3500 2021/03/09 65 65 7,128
CVS HEALTH CORP 5.0500 2048/03/25 10 10 1,172
CVS HEALTH CORP 3.7000 2023/03/09 570 588 63,675
UNITED TECHNOLOGIES CORP 3.7500 2046/11/01 25 25 2,787
CHARTER COMM OPT LLC/CAP 4.5000 2024/02/01 160 169 18,341
UNITED AIR 2016-2 AA PTT 2.8750 2030/04/07 50 50 5,446
UNITED TECHNOLOGIES CORP 6.1250 2038/07/15 25 32 3,559
SEMPRA ENERGY 2.8033 2021/01/15 60 59 6,480
WALGREEN CO 4.4000 2042/09/15 25 23 2,593
UNION PACIFIC CORP 4.1000 2067/09/15 275 273 29,561
TENET HEALTHCARE CORP 6.0000 2020/10/01 85 87 9,487
PITNEY BOWES INC 3.8750 2020/09/15 145 145 15,691
BAE SYSTEMS HOLDINGS INC 3.8000 2024/10/07 125 130 14,083
CORNING INC 3.7000 2023/11/15 10 10 1,125
SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV 3.8750 2028/11/13 75 82 8,892
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC 4.5190 2024/06/25 200 208 22,588
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.2000 2027/08/15 10 10 1,106
EXELON CORP 5.6250 2035/06/15 42 50 5,501
BANCO SANTANDER SA 3.3060 2029/06/27 200 201 21,835
BANCO SANTANDER SA 2.7060 2024/06/27 200 199 21,629
AT&T INC 4.5000 2035/05/15 88 92 10,007
ENERGY TRANSFER OPERATING LP 5.8750 2024/01/15 235 261 28,257
KEYCORP 2.9000 2020/09/15 50 50 5,443
WASTE MANAGEMENT INC 4.1500 2049/07/15 90 98 10,605
WASTE MANAGEMENT INC 3.4500 2029/06/15 20 21 2,277
WASTE MANAGEMENT INC 4.0000 2039/07/15 60 64 6,989
WASTE MANAGEMENT INC 3.2000 2026/06/15 20 20 2,255
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WELLS FARGO & CO 3.7500 2024/01/24 200 210 22,727
DOWDUPONT INC 4.4930 2025/11/15 180 197 21,345
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE 2.7500 2022/06/01 145 146 15,829
QUALCOMM INC 2.9000 2024/05/20 116 117 12,748
ALTRIA GROUP INC 5.3750 2044/01/31 139 152 16,514
MCDONALD'S CORP 3.7000 2026/01/30 110 117 12,686
MCDONALD'S CORP 4.8750 2045/12/09 155 179 19,457
MCDONALD'S CORP 2.7500 2020/12/09 10 10 1,088
DOWDUPONT INC 5.4190 2048/11/15 145 173 18,827
HUMANA INC 4.8000 2047/03/15 15 16 1,791
COMCAST CORP 3.2000 2036/07/15 60 58 6,344
COMCAST CORP 2.3500 2027/01/15 61 59 6,452
DTE ENERGY CO 2.4000 2019/12/01 20 19 2,164
FORD MOTOR CO 4.3460 2026/12/08 20 20 2,190
LLOYDS BANK PLC 6.5000 2020/09/14 290 301 32,631
AT&T INC 3.2000 2022/03/01 160 163 17,655
AT&T INC 5.2500 2037/03/01 60 67 7,326
CONTL AIRLINES 2012-B 6.2500 2021/10/11 0 0 43
UNITED AIR 2016-1 B PTT 3.6500 2027/07/07 4 4 474
AT&T INC 3.9000 2024/03/11 300 316 34,250
WELLS FARGO & CO 3.0000 2025/02/19 78 79 8,597
HCA INC 4.7500 2023/05/01 155 165 17,947
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.8750 2021/02/25 5 5 544
AMAZON.COM INC 4.0500 2047/08/22 19 21 2,323
LOEWS CORP 4.1250 2043/05/15 50 52 5,679
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 3.5500 2022/07/08 340 345 37,416
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.2720 2036/01/15 395 427 46,311
WALT DISNEY CO/THE 6.1500 2037/03/01 40 54 5,884
STATE STREET CORP 5.6250 2099/12/31 130 132 14,289
CREDIT SUISSE GROUP AG 3.8690 2029/01/12 250 259 28,059
ORACLE CORP 4.3750 2055/05/15 5 5 601
ORACLE CORP 2.9500 2025/05/15 160 164 17,805
AMGEN INC 2.1250 2020/05/01 57 56 6,153
MERCK & CO INC 2.7500 2025/02/10 30 30 3,329
AMGEN INC 5.1500 2041/11/15 60 68 7,440
KANSAS CITY POWER & LIGHT CO 4.1250 2049/04/01 15 16 1,798
BRITISH AIR 19-1 A PTT 3.3500 2030/12/15 135 136 14,749
BRITISH AIR 19-1 AA PTT 3.3000 2034/06/15 135 136 14,778
REPUBLIC SERVICES INC 3.3750 2027/11/15 160 166 18,036
LAM RESEARCH CORP 3.7500 2026/03/15 90 94 10,269
UNITEDHEALTH GROUP INC 4.6250 2041/11/15 15 17 1,851
FEDEX CORP 3.8750 2042/08/01 145 135 14,674
AMERICAN EXPRESS CO 2.5000 2022/08/01 95 95 10,334
CONAGRA BRANDS INC 3.8000 2021/10/22 5 5 554
ING BANK NV 5.8000 2023/09/25 290 320 34,644
BECTON DICKINSON AND CO 3.3630 2024/06/06 105 108 11,765
ALLIANT ENERGY FINANCE LLC 3.7500 2023/06/15 30 31 3,368
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 4.3000 2028/06/15 40 43 4,730
AMAZON.COM INC 4.2500 2057/08/22 40 46 5,013
BARCLAYS PLC 4.9720 2029/05/16 400 425 46,048
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HSBC HOLDINGS PLC 4.3750 2026/11/23 200 212 23,030
WALMART INC 3.5500 2025/06/26 60 63 6,920
WALMART INC 2.8500 2024/07/08 55 56 6,129
WALMART INC 3.2500 2029/07/08 305 323 35,043
BOEING CO/THE 3.8250 2059/03/01 15 15 1,630
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 2.7500 2020/12/01 50 50 5,438
FIDELITY NATIONAL INFORM 4.5000 2046/08/15 10 10 1,152
ENERGY TRANSFER OPERATING LP 5.5000 2027/06/01 100 111 12,116
DUKE ENERGY PROGRESS LLC 4.1000 2042/05/15 110 119 12,882
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC 3.1250 2023/05/15 15 15 1,656
HOME DEPOT INC/THE 3.0000 2026/04/01 30 31 3,356
LORILLARD TOBACCO CO 6.8750 2020/05/01 515 531 57,555
EOG RESOURCES INC 3.9000 2035/04/01 120 126 13,730
ECOLAB INC 2.7000 2026/11/01 55 55 5,999
CSX CORP 2.6000 2026/11/01 170 169 18,297
ALLY FINANCIAL INC 4.1250 2020/03/30 145 145 15,789
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 2.9500 2026/09/19 15 15 1,643
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.5500 2019/10/23 156 156 16,889
KINDER MORGAN INC/DE 5.5500 2045/06/01 120 137 14,880
ALABAMA POWER CO 5.2000 2041/06/01 12 14 1,526
BANK OF AMERICA CORP 4.2000 2024/08/26 121 128 13,891
FEDEX CORP 4.1000 2045/02/01 87 83 9,016
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4.1250 2027/03/16 337 365 39,602
BANK OF AMERICA CORP 3.1940 2030/07/23 215 216 23,436
BANK OF AMERICA CORP 3.8640 2024/07/23 335 351 38,011
NOVARTIS CAPITAL CORP 3.1000 2027/05/17 11 11 1,242
MARSH & MCLENNAN COS INC 3.8750 2024/03/15 85 90 9,763
UNICREDIT SPA 6.5720 2022/01/14 470 503 54,494
TYCO ELECTRONICS GROUP SA 3.4500 2024/08/01 10 10 1,120
ACTIVISION BLIZZARD INC 3.4000 2027/06/15 315 321 34,742
TYSON FOODS INC 3.5500 2027/06/02 12 12 1,345
TYSON FOODS INC 4.5500 2047/06/02 20 20 2,264
JPMORGAN CHASE & CO 3.5590 2024/04/23 60 62 6,725
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 2.8390 2025/07/16 400 401 43,467
MORGAN STANLEY 3.5910 2028/07/22 170 176 19,083
EATON CORP 4.1500 2042/11/02 15 15 1,730
HOME DEPOT INC/THE 2.9500 2029/06/15 70 71 7,742
DAYTON POWER & LIGHT CO/THE 3.9500 2049/06/15 82 85 9,203
AMER AIRLN 14-1 B PTT 4.3750 2024/04/01 1 1 134
AMER AIRLN 15-1 B PTT 3.7000 2024/11/01 31 32 3,474
AMER AIRLINE 17-2 AA PTT 3.3500 2031/04/15 8 8 935
REFINITIV US HOLDINGS INC 6.2500 2026/05/15 420 437 47,384
BAYER US FINANCE II LLC 4.4000 2044/07/15 20 18 2,006
BANK OF AMERICA CORP 4.0000 2025/01/22 10 10 1,137
BANK OF AMERICA CORP 3.1240 2023/01/20 665 674 73,037
METLIFE INC 3.0000 2025/03/01 30 30 3,311
LEAR CORP 3.8000 2027/09/15 25 24 2,678
JUNIPER NETWORKS INC 4.3500 2025/06/15 5 5 573
TOTAL SYSTEM SERVICES INC 4.0000 2023/06/01 130 135 14,701
SUNTRUST BANK/ATLANTA GA 3.5250 2021/10/26 165 167 18,100
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GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.6910 2028/06/05 169 174 18,904
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.9080 2023/06/05 65 65 7,093
CSX CORP 4.7500 2048/11/15 30 34 3,742
CSX CORP 4.2500 2029/03/15 35 38 4,213
CORNING INC 4.3750 2057/11/15 25 24 2,697
NBCUNIVERSAL ENTERPRISE INC 5.2500 2099/12/31 200 205 22,239
PACIFICORP 6.3500 2038/07/15 20 27 2,963
UNITED TECHNOLOGIES CORP 3.3500 2021/08/16 170 173 18,784
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 4.6250 2099/12/31 190 191 20,677
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3.7500 2026/07/28 65 66 7,162
NXP BV / NXP FUNDING LLC 4.1250 2021/06/01 415 424 45,930
STANDARD CHARTERED PLC 3.7850 2025/05/21 200 204 22,088
BAT CAPITAL CORP 3.2220 2024/08/15 490 494 53,521
BAT CAPITAL CORP 3.5570 2027/08/15 75 75 8,126
INTEL CORP 4.1000 2046/05/19 30 33 3,577
FLORIDA POWER & LIGHT CO 4.1250 2048/06/01 10 11 1,222
TRANSCANADA PIPELINES LTD 4.8750 2048/05/15 60 67 7,273
MASTERCARD INC 2.9500 2029/06/01 145 149 16,153
MASTERCARD INC 3.6500 2049/06/01 35 37 4,020
SOUTHWESTERN ELECTRIC POWER CO 4.1000 2028/09/15 50 54 5,902
TRANSCONTINENTAL GAS PIPE LINE CO LLC 7.8500 2026/02/01 387 494 53,483
SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 3.8230 2028/11/03 320 323 35,001
MCDONALD'S CORP 4.6000 2045/05/26 15 16 1,810
DEUTSCHE BANK AG 4.1000 2026/01/13 21 20 2,271
WACHOVIA CORP 5.5000 2035/08/01 22 26 2,853
STARBUCKS CORP 3.7500 2047/12/01 20 19 2,115
RAYTHEON CO 4.7000 2041/12/15 37 43 4,722
ORACLE CORP 4.0000 2046/07/15 95 100 10,904
ROCKWELL COLLINS INC 3.1000 2021/11/15 35 35 3,837
KRAFT HEINZ FOODS CO 3.5000 2022/06/06 100 102 11,086
FLORIDA POWER & LIGHT CO 3.7000 2047/12/01 40 41 4,537
AMERICAN HONDA FINANCE CORP 2.4000 2024/06/27 80 79 8,637
BAE SYSTEMS HOLDINGS INC 2.8500 2020/12/15 80 80 8,682
ALLERGAN FUNDING SCS 4.5500 2035/03/15 150 154 16,717
ACTAVIS FUNDING SCS 3.4500 2022/03/15 250 254 27,592
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC 4.6250 2042/09/15 10 11 1,202
UNITEDHEALTH GROUP INC 4.7500 2045/07/15 105 122 13,280
UNITED PARCEL SERVICE INC 3.4000 2029/03/15 90 95 10,342
DUKE ENERGY OHIO INC 3.6500 2029/02/01 100 107 11,632
MORGAN STANLEY 3.8750 2026/01/27 235 248 26,899
LOCKHEED MARTIN CORP 3.5500 2026/01/15 80 85 9,233
CITIGROUP INC 4.4000 2025/06/10 155 165 17,899
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 3.8000 2028/01/31 45 46 5,039
ANHEUSER-BUSCH CO/INBEV 4.9000 2046/02/01 147 166 17,982
CENTERPOINT ENERGY HOUSTON ELECTRIC LLC 3.9500 2048/03/01 20 21 2,339
WASTE MANAGEMENT INC 3.1250 2025/03/01 40 41 4,490
CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 3.8000 2024/06/01 75 76 8,330
DISCOVERY COMMUNICATIONS LLC 5.0000 2037/09/20 110 115 12,511
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC 3.7500 2025/07/10 25 26 2,845
MASSACHUSETTS INSTITUTE OF TECHNOLOGY 4.6780 2099/12/31 15 19 2,060
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DOW CHEMICAL CO/THE 3.1500 2024/05/15 100 102 11,051
SOUTHERN POWER CO 2.3750 2020/06/01 80 79 8,651
ACE INA HOLDINGS INC 3.3500 2024/05/15 85 89 9,637
BARCLAYS BANK PLC 5.1400 2020/10/14 100 102 11,096
AUTODESK INC 3.5000 2027/06/15 30 30 3,280
ANALOG DEVICES INC 2.8500 2020/03/12 90 90 9,764
HYUNDAI CAPITAL SERVICES INC 3.7500 2023/03/05 370 379 41,120
CELGENE CORP 3.2500 2022/08/15 40 41 4,443
UNITED AIR 2016-2 B PTT 3.6500 2027/04/07 5 5 566
ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 4.7500 2058/04/15 75 81 8,797
UNION PACIFIC CORP 3.9500 2028/09/10 30 32 3,540
AEP TEXAS INC 3.8500 2025/10/01 70 72 7,892
AON PLC 4.4500 2043/05/24 35 36 3,941
BROADCOM CRP /  CAYMN FI 2.6500 2023/01/15 65 63 6,917
FLORIDA POWER & LIGHT CO 5.6900 2040/03/01 20 26 2,851
MARATHON OIL CORP 2.7000 2020/06/01 160 160 17,322
DISCOVER BANK 3.1000 2020/06/04 250 251 27,186
GOLDMAN SACHS BANK USA/NEW YORK NY 3.2000 2020/06/05 10 10 1,090
CBS CORP 3.3750 2022/03/01 10 10 1,104
OKLAHOMA GAS & ELECTRIC CO 3.3000 2030/03/15 10 10 1,101
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.6880 2026/05/15 85 85 9,209
APPLE INC 3.8500 2043/05/04 335 354 38,386
FLORIDA POWER & LIGHT CO 3.8000 2042/12/15 10 10 1,140
GEORGIA-PACIFIC LLC 3.6000 2025/03/01 95 100 10,826
MORGAN STANLEY 3.9500 2027/04/23 1 1 113
BRIGHTHOUSE FINANCIAL INC 4.7000 2047/06/22 25 21 2,315
HARTFORD FINL SVCS GRP 4.3000 2043/04/15 15 15 1,722
FLORIDA POWER & LIGHT CO 3.9500 2048/03/01 35 38 4,142
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 2.7500 2020/09/15 130 130 14,120
CVS HEALTH CORP 4.3000 2028/03/25 300 318 34,422
PEPSICO INC 3.4500 2046/10/06 40 40 4,428
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 2.5000 2020/05/12 80 80 8,660
AMER AIRLN 15-2 AA PTT 3.6000 2027/09/22 92 95 10,386
AMER AIRLN 15-2 B PTT 4.4000 2023/09/22 187 192 20,868
AMGEN INC 2.2000 2020/05/11 40 39 4,322
BECTON DICKINSON AND CO 3.7000 2027/06/06 4 4 451
BANK OF AMERICA CORP 3.4580 2025/03/15 530 548 59,391
CHENIERE CORPUS CHRISTI HOLDINGS LLC 7.0000 2024/06/30 220 250 27,141
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 2.9000 2024/04/17 165 169 18,311
AMGEN INC 4.6630 2051/06/15 35 38 4,125
FIRSTENERGY TRANSMISSION LLC 4.5500 2049/04/01 95 105 11,399
JPMORGAN CHASE & CO 4.2030 2029/07/23 570 622 67,369
ALTRIA GROUP INC 3.4900 2022/02/14 45 46 4,992
ALTRIA GROUP INC 5.9500 2049/02/14 29 33 3,654
ALTRIA GROUP INC 6.2000 2059/02/14 10 11 1,260
3M CO 3.3750 2029/03/01 75 79 8,578
ALTRIA GROUP INC 4.8000 2029/02/14 61 66 7,166
BANK OF AMERICA CORP 4.1250 2024/01/22 25 26 2,887
CONTINENTAL RESOURCES INC/OK 4.5000 2023/04/15 565 590 63,945
AON CORP 3.7500 2029/05/02 49 51 5,551
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SHIRE ACQ INV IRELAND DA 2.8750 2023/09/23 115 116 12,588
SHIRE ACQ INV IRELAND DA 3.2000 2026/09/23 190 192 20,822
TECK RESOURCES LTD 6.2500 2041/07/15 30 33 3,635
AMERICAN EXPRESS CO 3.7000 2023/08/03 40 41 4,527
EBAY INC 4.0000 2042/07/15 25 23 2,550
VIACOM INC 4.3750 2043/03/15 55 54 5,865
GE CAPITAL INTL FUNDING 4.4180 2035/11/15 200 200 21,674
UNITED AIR 2018-1 AA PTT 3.5000 2031/09/01 49 50 5,422
ACTIVISION BLIZZARD INC 3.4000 2026/09/15 60 61 6,694
HALFMOON PARENT INC 3.7500 2023/07/15 75 78 8,445
OWENS CORNING 4.3000 2047/07/15 2 1 182
BNP PARIBAS SA 4.7050 2025/01/10 290 310 33,628
ANTHEM INC 3.1250 2022/05/15 230 234 25,363
FIDELITY NATIONAL INFORM 3.0000 2026/08/15 50 50 5,483
UNITED AIR 2014-2 B PTT 4.6250 2024/03/03 16 17 1,869
MORGAN STANLEY 4.4310 2030/01/23 20 22 2,390
CIMAREX ENERGY CO 4.3750 2024/06/01 394 414 44,861
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 3.4500 2022/04/10 85 86 9,317
KRAFT HEINZ FOODS CO 5.3750 2020/02/10 30 30 3,293
AON PLC 4.6000 2044/06/14 30 33 3,582
WELLS FARGO & CO 4.3000 2027/07/22 165 178 19,277
BP CAPITAL MARKETS AMERICA INC 3.4100 2026/02/11 120 125 13,597
MYLAN INC 5.2000 2048/04/15 50 45 4,878
TRINITY ACQUISITION PLC 4.4000 2026/03/15 20 21 2,319
AMER AIRLINE 17-1 AA PTT 3.6500 2030/08/15 26 27 2,937
MICROSOFT CORP 4.0000 2055/02/12 115 128 13,900
LLOYDS BANKING GROUP PLC 3.0000 2022/01/11 200 201 21,804
FLORIDA POWER & LIGHT CO 3.9900 2049/03/01 50 55 5,965
CITIGROUP INC 3.8870 2028/01/10 50 52 5,714
AMER AIRLINE 16-3 AA PTT 3.0000 2028/10/15 53 53 5,831
US BANCORP 3.1000 2026/04/27 15 15 1,658
VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 3.1500 2026/01/15 10 10 1,118
ARCELORMITTAL 4.5500 2026/03/11 45 47 5,101
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 2.7500 2026/02/25 70 70 7,597
GENERAL MOTORS CO 6.6000 2036/04/01 100 113 12,232
FLORIDA POWER CORP 6.4000 2038/06/15 47 67 7,262
AGILENT TECHNOLOGIES INC 3.2000 2022/10/01 80 81 8,805
HCA INC 5.8750 2029/02/01 15 16 1,801
GENERAL MOTORS CO 6.2500 2043/10/02 115 124 13,487
WILLIAMS COS INC/THE 5.2500 2020/03/15 90 91 9,903
PRESIDENT AND FELLOWS OF HARVARD COLLEGE 3.3000 2056/07/15 40 39 4,284
PRESIDENT AND FELLOWS OF HARVARD COLLEGE 3.1500 2046/07/15 16 15 1,723
EL PASO PIPELINE PART OP 5.0000 2021/10/01 40 41 4,526
GENERAL DYNAMICS CORP 3.7500 2028/05/15 55 59 6,492
TRANSCONTINENTAL GAS PIPE LINE CO LLC 4.0000 2028/03/15 460 485 52,594
UNITED TECHNOLOGIES CORP 2.8000 2024/05/04 115 117 12,681
LOWE'S COS INC 3.3750 2025/09/15 45 46 5,062
AMERICAN EXPRESS CREDIT CORP 2.6000 2020/09/14 175 175 19,008
VIRGINIA ELECTRIC AND POWER CO 6.0000 2037/05/15 50 64 7,015
UNION PACIFIC CORP 3.8750 2055/02/01 44 44 4,775
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銘 柄 年 利 率 償還年月日 額 面 金 額
評 価 額

外貨建金額 邦貨換算金額
％ 千米・ドル 千米・ドル 千円

UNION PACIFIC CORP 3.3750 2035/02/01 30 29 3,221
JPMORGAN CHASE & CO 3.7970 2024/07/23 205 214 23,244
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 3.5500 2021/04/09 45 45 4,943
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC 4.3500 2025/04/09 40 41 4,472
TYSON FOODS INC 3.9000 2023/09/28 10 10 1,137
KLA-TENCOR CORP 5.0000 2049/03/15 75 84 9,187
TYSON FOODS INC 5.1000 2048/09/28 10 11 1,234
AIR CANADA 2017-1AA PTT 3.3000 2031/07/15 43 44 4,774
ALTRIA GROUP INC 2.8500 2022/08/09 190 191 20,755
SYNCHRONY FINANCIAL 2.7000 2020/02/03 100 100 10,831
WALT DISNEY CO/THE 6.2000 2034/12/15 40 54 5,895
VODAFONE GROUP PLC 7.0000 2079/04/04 70 76 8,266
WALMART INC 4.0000 2043/04/11 25 27 2,991
UNION ELECTRIC CO 3.5000 2029/03/15 70 74 8,047
CVS HEALTH CORP 2.8000 2020/07/20 70 70 7,596
SANTANDER UK PLC 5.0000 2023/11/07 200 211 22,860
KINDER MORGAN INC/DE 3.1500 2023/01/15 215 218 23,681
REPUBLIC SERVICES INC 5.5000 2019/09/15 200 200 21,727
ACE INA HOLDINGS INC 3.3500 2026/05/03 10 10 1,134
FIDELITY NATIONAL INFORM 4.7500 2048/05/15 110 122 13,228
WEC ENERGY GROUP INC 3.3750 2021/06/15 35 35 3,857
TAMPA ELECTRIC CO 4.3000 2048/06/15 40 44 4,774
小 計 － － 244,653 254,047 27,492,969
合 計 － － － － 27,492,969

（注１） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
（注２） 額面、評価額の単位未満は切捨て。
（注３） 額面、評価額のマイナスは売付債券です。
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（2） 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別
当 期 末

買 建 額 売 建 額

外

国

百万円 百万円
US 5YR NOTE （CBT） SEP 19 － 917
US 2YR NOTE （CBT） SEP 19 999 －
US 10YR NOTE FUTURE SEP 19 － 427
US LONG BOND FUTURE SEP 19 452 －
US 10YR ULTRA FUTURE SEP 19 － 312
US ULTRA BOND（CBT） FUTURE SEP 19 57 －

（注１） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
（注２） 評価額の単位未満は切捨て
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◇資産状況
■投資信託財産の構成 2019年７月25日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

公 社 債 27,492,969 95.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,236,270 4.3
投 資 信 託 財 産 総 額 28,729,240 100.0

（注１） 当期末における外貨建資産（28,196,582千円）の投資信託財産総額（28,729,240千円）に対する比率は、98.1％です。
（注２） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。換算レートは、１米・ドル＝108.22円です。
（注３） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2019年７月25日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 28,731,576,637円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 568,228,059
公 社 債（評価額） 27,492,969,555
未 収 入 金 488,693,570
未 収 利 息 164,344,743
前 払 費 用 14,993,161
差 入 委 託 証 拠 金 2,347,549

（Ｂ） 負 債 484,121,513
未 払 金 454,025,386
未 払 解 約 金 30,096,127

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 28,247,455,124
元 本 19,636,510,154
次 期 繰 越 損 益 金 8,610,944,970

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 19,636,510,154口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 14,385円

＜注記事項＞
期首元本額 16,079,029,890円
期中追加設定元本額 5,928,026,057円
期中一部解約元本額 2,370,545,793円

期末における元本の内訳
ブラックロック／ＦＯＦｓ用米国債Ｆ（適格機関投資家限定） 19,636,510,154円

合計 19,636,510,154円

■損益の状況
自2018年７月26日　至2019年７月25日

項 目 当 期
（Ａ） 配 当 等 収 益 795,108,896円

受 取 利 息 791,656,766
そ の 他 収 益 金 3,452,130

（Ｂ） 有 価 証 券 売 買 損 益 468,113,693
売 買 益 1,311,867,334
売 買 損 △  843,753,641

（Ｃ） 先 物 取 引 等 損 益 △   15,138,624
取 引 益 103,461,212
取 引 損 △  118,599,836

（Ｄ） そ の 他 費 用 △    8,936,032
（Ｅ） 当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 1,239,147,933
（Ｆ） 前 期 繰 越 損 益 金 5,903,700,512
（Ｇ） 解 約 差 損 益 金 △  953,413,803
（Ｈ） 追 加 信 託 差 損 益 金 2,421,510,328
（Ｉ） 　 計 　（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ） 8,610,944,970

次 期 繰 越 損 益 金（Ｉ） 8,610,944,970
（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益及び先物取引等損益は、

期末の評価換えによるものを含みます。
（注２） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加

代金と元本の差額をいいます。
（注３） 損益の状況の中で解約差損益金とは中途解約の際、解約代金

と元本の差額をいいます。

◇お知らせ
ブラックロック米国債券マザーファンド

１．平成26年12月１日施行の一般社団法人投資信託協会規則の改正により、信用リスクの適正な管理方法に係る
投資制限を投資信託約款に記載するものとされたため、投資信託約款に所要の変更を行ないました。

２．その他、投資信託約款の整備をするため、所要の変更を行ないました。
 （変更日　平成30年８月24日）























































































FOFs用新興国債Ｆ
(適格機関投資家限定)






































































































































































































































































































































































