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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ

コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／国内／債券

信託期間 無期限（設定日：1998年３月23日）

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、実質
的にわが国の公社債に投資することによ
り、わが国の国債市場全体に投資した場
合の投資収益を中長期的に上回る投資成
果を目指して運用を行います。

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。

国内債券ベガ・マザーファンド

わが国の公社債

当ファンドの
運用方法

■主としてわが国の公社債等に投資しま
す。

■わが国の国債市場全体に投資した場合
の投資収益を中長期的に上回る投資成
果を目指して、アクティブに運用しま
す。

■運用にあたっては、安定したインカム
ゲイン（利息等収益）の確保を図ると
ともに、投資環境に応じて債券先物取
引等の派生商品を活用します。

組入制限 当ファンド

■株式（転換社債の転換等により取得し
たものに限ります。）への実質投資割
合は、信託財産の純資産総額の10％以
内とします。

■外貨建資産への投資は行いません。

国内債券ベガ・マザーファンド

■株式（新株引受権証券および新株予約
権証券を含みます。）への投資割合
は、信託財産の純資産総額の10％以下
とします。

■外貨建資産への投資は行ないません。

分配方針 ■年２回（原則として毎年３月および９
月の７日。休業日の場合は翌営業日）
決算を行い、分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

三井住友ＤＳ
日本債券ファンド

【愛称：ベガ】

【運用報告書（全体版）】

（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

第 56 期

決算日 2026年３月９日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

実質的にわが国の公社債に投資することにより、

わが国の国債市場全体に投資した場合の投資収益

を中長期的に上回る投資成果を目指して運用を行

います。当期についても、運用方針に沿った運用

を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（参 考 指 数）
Ｆ Ｔ Ｓ Ｅ 日 本 国 債
イ ン デ ッ ク ス 公 社 債

組入比率

債券先物
比 率
(買建－売建)

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
52期（2024年３月７日） 8,688 40 △0.3 339.54 △0.6 93.5 △ 5.9 12,340

53期（2024年９月９日） 8,495 40 △1.8 331.89 △2.3 96.6 － 11,962

54期（2025年３月７日） 8,112 40 △4.0 315.98 △4.8 94.6 － 11,605

55期（2025年９月８日） 7,863 40 △2.6 307.65 △2.6 92.9 △ 5.0 11,010

56期（2026年３月９日） 7,569 40 △3.2 297.58 △3.3 94.3 △14.5 10,010

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

（参 考 指 数）
Ｆ Ｔ Ｓ Ｅ 日 本 国 債
イ ン デ ッ ク ス

公 社 債
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率
(買建－売建)

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％
2025年９月８日 7,863 － 307.65 － 92.9 △ 5.0

９月末 7,871 0.1 308.32 0.2 97.3 △ 2.5

10月末 7,874 0.1 308.93 0.4 88.8 △ 2.5

11月末 7,777 △1.1 303.69 △1.3 98.1 －

12月末 7,678 △2.4 299.34 △2.7 96.0 △11.6

2026年１月末 7,562 △3.8 294.07 △4.4 93.0 △14.3

２月末 7,658 △2.6 300.23 △2.4 96.2 △14.4

（期　　　末）
2026年３月９日 7,609 △3.2 297.58 △3.3 94.3 △14.5

※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。
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１ 運用経過
基準価額等の推移について（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額および参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）: 右軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸

参考指数 : 左軸

基準価額（円）: 左軸

期　　首 7,863円

期　　末 7,569円
（既払分配金40円（税引前））

騰 落 率 －3.2％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの参考指数は、ＦＴＳＥ日本国債インデックスです。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。
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基準価額の主な変動要因（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、実質的に主としてわが国の公社債に投資す
ることにより、わが国の国債市場全体に投資した場合の投資収益を中長期的に上回る投資成果を
目指して運用を行いました。

上昇要因
●わが国の国債に加え、利回り妙味のある地方債や社債等を組み入れ、安定したクーポン
収入を確保したこと

下落要因
●日銀の利上げスタンスが継続していること
●財政拡張懸念が強まっていること
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投資環境について（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

日本債券市場は下落しました。

　12月に政策金利の引き上げを決定したこ
とに加え、更なる利上げ継続スタンスを維
持していることや高市政権の積極財政スタ

ンスから、日本の長期金利（10年国債利回
り）は期を通じて上昇基調で推移しました。

ポートフォリオについて（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

当ファンド

　期初より、国内外の経済情勢やクレジッ
ト投資環境の変化に応じて、国債や社債等
の入替売買を行い、デュレーション＊を機動
的に調整しました。
＊デュレーションとは、「投資元本の平均的な回収期
間」を表す指標で、単位は「年」で表示されます。また、
「金利の変動に対する債券価格の変動性」の指標とし
ても利用され、一般的にこの値が長い（大きい）ほど、
金利の変動に対する債券価格の変動が大きくなりま
す。

国内債券ベガ・マザーファンド

　国内外の経済情勢やクレジット投資環境
の変化に応じて、国債や社債等の入替売買
を行い、デュレーションを機動的に調整し
ました。
　期中におけるデュレーション運営は、国
内長期金利の上昇を見込み、参考指数対比
で短期化を中心に運営しました。残存期間
構成としては長期・超長期ゾーンをアン
ダーウェイトし、金利上昇リスクを抑制し
た運営を行いました。
　債券種別配分は、国債、地方債、特殊債
（ＲＭＢＳ（住宅ローン担保証券）、財投機関
債等）、社債に分散投資しました。ポート
フォリオに占める非国債の組入比率は高位
を維持しました。

id24_25330835_03_osk三住DS_日本債券F_運用経過（交流用）.indd   4id24_25330835_03_osk三住DS_日本債券F_運用経過（交流用）.indd   4 2026/04/07   15:23:452026/04/07   15:23:45



5－　　－

三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

※基準価額は分配金再投資ベース
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ベンチマークとの差異について（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

基準価額と参考指数の騰落率対比
　当ファンドは運用の指標となるベンチマー
クはありませんが、参考指数としてＦＴＳＥ
日本国債インデックスを設けています。
　記載のグラフは、基準価額と参考指数の騰
落率の対比です。

分配金について（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第56期

当期分配金 40
（対基準価額比率） （0.53％）

当期の収益 17
当期の収益以外 22

翌期繰越分配対象額 503

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、
基準価額水準等を勘案し、左記の通りとい
たしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基
本方針に基づき運用いたします。

※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合がありま
す。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

３ お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。

２ 今後の運用方針
当ファンド

　引き続き、「国内債券ベガ・マザーファン
ド」への投資を通じて、実質的に主としてわ
が国の公社債に投資することにより、わが
国の国債市場全体に投資した場合の投資収
益を中長期的に上回る投資成果を目指して
運用を行います。

国内債券ベガ・マザーファンド

　日銀は、利上げによる経済・物価情勢へ
の影響を点検しながら、今後も政策金利の
引き上げを継続する姿勢を示しており、国
内金利へは上昇圧力が続く見通しです。政

府は責任ある積極財政の方針の下で財政規
律にも配慮する姿勢を示しているものの、
リフレ色の強い政策スタンスは金利の上昇
リスクを依然内包しているとみております。
一方で金利上昇や外部環境の変化に伴う投
資家需要の拡大が、金利低下要因となる見
込みです。
　当ファンドは、保有国債の入れ替えや先
物・オプション取引の活用により、長期金
利動向に対応してポートフォリオのデュ
レーションおよび残存期間別構成を機動的
に調整するほか、信用力の安定した地方債、
事業債およびＲＭＢＳ等を一定程度組み入
れることにより、国債市場の平均を上回る
投資収益率を目指します。
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１万口当たりの費用明細（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 35円 0.450％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は7,732円です。
投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （17） （0.217）

（販 売 会 社） （16） （0.208）

（受 託 会 社） （2） （0.025）

（b） 売買委託手数料 0 0.001 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （－） （－）

（先物・オプション） （0） （0.001）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 0 0.002 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （－） （－）

（監 査 費 用） （0） （0.002）

（そ の 他） （0） （0.000）

合 計 35 0.452

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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参考情報 総経費率（年率換算）

※各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、原則とし
て、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
※各比率は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。
※上記の前提条件で算出しているため、「１万口当たりの費用明細」の各比率とは、値が異なる場合が
あります。なお、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基
準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率換算）は0.91％です。

総経費率
0.91％

運用管理費用（投信会社）

0.44％

運用管理費用（販売会社）

0.42％

運用管理費用（受託会社）

0.05％

その他費用

0.00％
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

当期中の売買及び取引の状況（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
国 内 債 券 ベ ガ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 164,635 154,710 924,469 868,170

(3) 利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券

国内債券ベガ・マザーファンド

種 類 買 付 額

百万円
公 社 債 600

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人とは、ＳＭＢＣ日興証券株式会社、ポケットカード株式会社です。

(2) 利害関係人の発行する有価証券等

国内債券ベガ・マザーファンド

種 類 買 付 額 売 付 額 期 末 保 有 額

百万円 百万円 百万円
公 社 債 － － 99

利害関係人との取引状況等（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

(1) 利害関係人との取引状況

三井住友ＤＳ日本債券ファンド

　当期中における利害関係人との取引等はありません。

国内債券ベガ・マザーファンド

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 4,442 355 8.0 4,823 561 11.6

※平均保有割合　100.0％

※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

組入れ資産の明細（2026年３月９日現在）

親投資信託残高

種 類
期 首(前期末) 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
国内債券ベガ・マザーファンド 11,580,837 10,821,002 10,009,427

※国内債券ベガ・マザーファンドの期末の受益権総口数は10,821,002,913口です。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2025年９月９日から2026年３月９日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

投資信託財産の構成� （2026年３月９日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
国 内 債 券 ベ ガ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 10,009,427 98.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 113,184 1.1

投 資 信 託 財 産 総 額 10,122,612 100.0
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2026年３月９日現在）

項 目 期 末

(A) 資 産 10,122,612,552円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 11,265,253

国内債券ベガ・マザーファンド(評価額) 10,009,427,694

未 収 入 金 101,919,605

(B) 負 債 111,962,363

未 払 収 益 分 配 金 52,902,276

未 払 解 約 金 11,578,429

未 払 信 託 報 酬 47,279,937

そ の 他 未 払 費 用 201,721

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 10,010,650,189

元 本 13,225,569,203

次 期 繰 越 損 益 金 △ 3,214,919,014

(D) 受 益 権 総 口 数 13,225,569,203口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,569円

※当期における期首元本額14,001,879,081円、期中追加設定元本

額669,415,625円、期中一部解約元本額1,445,725,503円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2025年９月９日　至2026年３月９日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 28,911円

受 取 利 息 28,911

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △  280,889,351

売 買 益 14,676,565

売 買 損 △  295,565,916

(C) 信 託 報 酬 等 △   47,487,598

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  328,348,038

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △1,268,618,921

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △1,565,049,779

(配 当 等 相 当 額) (　  694,825,571)

(売 買 損 益 相 当 額) (△2,259,875,350)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △3,162,016,738

(H) 収 益 分 配 金 △   52,902,276

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △3,214,919,014

追 加 信 託 差 損 益 金 △1,594,518,825

(配 当 等 相 当 額) (　  665,895,137)

(売 買 損 益 相 当 額) (△2,260,413,962)

繰 越 損 益 金 △1,620,400,189

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公

社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

当 期

(a) 経費控除後の配当等収益 23,433,230円

(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0

(c) 収益調整金 695,364,183

(d) 分配準備積立金 0

(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 718,797,413

１万口当たり当期分配対象額 543.49

(f) 分配金 52,902,276

１万口当たり分配金 40
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三井住友ＤＳ日本債券ファンド【愛称：ベガ】

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
当 期

40円

※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元

本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。
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国内債券ベガ・マザーファンド
第１期（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

信託期間 無期限（設定日：2024年12月６日）

運用方針 ■わが国の国債市場全体に投資した場合の投資収益を中長期的に上回る投資成果を目指します。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＦＴＳＥ日本国債インデックス 公 社 債
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率
(買建－売建)

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2024年12月６日 10,000 － 327.01 － － － 11,975

１期（2025年９月８日） 9,516 △4.8 307.65 △5.9 92.8 △5.0 11,020

※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファンドの運営に何ら関与

するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。
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国内債券ベガ・マザーファンド

14－　　－

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＦＴＳＥ日本国債インデックス 公 社 債
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率
(買建－売建)騰 落 率 騰 落 率

（設　定　日） 円 ％ ％ ％ ％
2024年12月６日 10,000 － 327.01 － － －

12月末 10,003 0.0 327.08 0.0 89.8 4.7

2025年１月末 9,933 △0.7 324.51 △0.8 91.8 2.3

２月末 9,869 △1.3 321.65 △1.6 93.1 －

３月末 9,742 △2.6 317.09 △3.0 85.1 △ 3.6

４月末 9,751 △2.5 317.96 △2.8 88.8 －

５月末 9,613 △3.9 311.60 △4.7 94.2 3.7

６月末 9,679 △3.2 314.26 △3.9 95.2 △13.3

７月末 9,557 △4.4 309.69 △5.3 92.2 △ 2.4

８月末 9,530 △4.7 307.94 △5.8 93.3 △ 4.9

（期　　　末）
2025年９月８日 9,516 △4.8 307.65 △5.9 92.8 △ 5.0

※騰落率は設定日比です。
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国内債券ベガ・マザーファンド

１ 運用経過

基準価額等の推移について（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

基準価額等の推移

設 定 日 10,000円

期 末 9,516円

騰 落 率 －4.8％

※参考指数は、設定日の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドの参考指数は、ＦＴＳＥ日本国債インデックスです。
※指数の著作権、知的所有権、その他一切の権利は発行者、許諾者が有しています。これら発行者、許諾者は当ファン
ドの運営に何ら関与するものではなく、当ファンドの運用成果に対して一切の責任を負うものではありません。

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

0

10,000

20,000

設定日 '25/1 2 3 4 5 6 7 8 期末

基準価額（円）：左軸

純資産総額（百万円）：右軸

参考指数：左軸

基準価額の主な変動要因（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

　当ファンドは、主としてわが国の公社債に投資することにより、わが国の国債市場全体に投資

した場合の投資収益を中長期的に上回る投資成果を目指して運用を行いました。

上昇要因
・わが国の国債に加え、利回り妙味のある地方債や社債等を組み入れ、安定した

クーポン収入を確保したこと

下落要因

・日銀が2025年１月に政策金利の更なる引き上げを決定し、更なる利上げも示唆し

たこと

・財政拡張懸念が強まっていること
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国内債券ベガ・マザーファンド

投資環境について（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

日本債券市場は下落しました。

　１月の金融政策決定会合において政策金利の引き上げを決定したことや欧州財政拡大懸念を背
景とした欧州金利急上昇等を背景に、円金利は上昇基調で推移しました。
　４月上旬、米トランプ政権の関税措置を受け円金利は急低下した後、関税交渉の進展期待やグ
ローバルな財政懸念等を背景に超長期金利中心に上昇に転じました。その後も日銀の利上げスタ
ンス継続に加え財政拡張懸念が継続したことから円金利は上昇基調で推移しました。

ポートフォリオについて（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

　設定時より、国内外の経済情勢やクレジット投資環境の変化に応じて、国債や社債等の入替売
買を行い、デュレーションを機動的に調整しました。
　期中におけるデュレーション運営は、国内長期金利の上昇を見込み、参考指数対比で短期化を
中心に運営しました。残存期間構成としては長期・超長期ゾーンをアンダーウェイトし、金利上
昇リスクを抑制した運営を行いました。
　債券種別配分は、国債、地方債、特殊債（ＲＭＢＳ（住宅ローン担保証券）、財投機関債等）、
社債に分散投資しました。ポートフォリオに占める非国債の組入比率は高位を維持しました。

ベンチマークとの差異について（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

基準価額と参考指数の騰落率対比

　当ファンドは運用の指標となるベンチマー
クはありませんが、参考指数としてＦＴＳＥ
日本国債インデックスを設けています。
　記載のグラフは、基準価額と参考指数の騰
落率の対比です。
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国内債券ベガ・マザーファンド

２ 今後の運用方針

　国内マクロ環境の改善や日米貿易合意に伴う不確実性の低下が進むことで日銀が利上げ姿勢に

戻ることが見込まれるため、国内金利は低下方向には進みにくい見通しです。金利上昇が進んで

いることからは一定の投資家需要が見込めるものの、国内の政治情勢が財政拡大への警戒を高め

やすいこともあり、金利には上昇圧力がかかりやすい情勢が続く見通しです。

　当ファンドは、保有国債の入れ替えや先物・オプション取引の活用により、長期金利動向に対

応してポートフォリオのデュレーションおよび残存期間別構成を機動的に調整するほか、信用力

の安定した地方債、事業債およびＲＭＢＳ等を一定程度組み入れることにより、国債市場の平均

を上回る投資収益率を目指します。

１万口当たりの費用明細（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要

(a) 売 買 委 託 手 数 料 0円 0.001％ 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料：有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（先物・オプション） (0) (0.001)

合 計 0 0.001

期中の平均基準価額は9,736円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

※各項目毎に円未満は四捨五入しています。

当期中の売買及び取引の状況（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

(1) 公社債

買 付 額 売 付 額

千円 千円

国 内

国 債 証 券 15,430,485 11,606,417

地 方 債 証 券 296,064 199,945

特 殊 債 券 1,017,011 －
(    33,813)

社 債 券 6,515,700 501,863

※金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

※（　）内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

※社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。
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利害関係人との取引状況等（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

(1) 利害関係人との取引状況

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 11,587 390 3.4 12,308 300 2.4

(3) 利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券

種 類 買 付 額

百万円
公 社 債 700

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人とは、ＳＭＢＣ日興証券株式会社、ポケットカード株式会社です。

(2) 利害関係人の発行する有価証券等

種 類 買 付 額 売 付 額 期 末 保 有 額

百万円 百万円 百万円
公 社 債 98 － 98

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2024年12月６日から2025年９月８日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

(2) 先物取引の種類別取引状況

種 類 別
買 建 売 建

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

百万円 百万円 百万円 百万円
国内 債 券 先 物 取 引 2,518 2,517 5,560 5,004

※金額は受渡し代金。
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組入れ資産の明細（2025年９月８日現在）

(1) 公社債

Ａ　債券種類別開示

国内（邦貨建）公社債

区 分

期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 4,358,000 3,260,344 29.6 － 29.6 － －
( 4,258,000) ( 3,177,858) (28.8) (－) (28.8) (  －) ( －)

地 方 債 証 券 100,000 93,427 0.8 － 0.8 － －
(   100,000) (    93,427) ( 0.8) (－) ( 0.8) (  －) ( －)

特 殊 債 券
（除く金融債券）

1,034,553 933,382 8.5 － 7.5 1.0 －
( 1,034,553) (   933,382) ( 8.5) (－) ( 7.5) ( 1.0) ( －)

普 通 社 債 券 6,100,000 5,943,976 53.9 － 38.8 13.3 1.8
( 6,100,000) ( 5,943,976) (53.9) (－) (38.8) (13.3) (1.8)

合 計 11,592,553 10,231,131 92.8 － 76.8 14.3 1.8
(11,492,553) (10,148,645) (92.1) (－) (76.0) (14.3) (1.8)

※（　）内は非上場債で内書きです。

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

Ｂ　個別銘柄開示

国内（邦貨建）公社債

種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円

国 債 証 券

167　20年国債 0.5000 100,000 82,486 2038/12/20

168　20年国債 0.4000 200,000 161,378 2039/03/20

169　20年国債 0.3000 500,000 394,340 2039/06/20

170　20年国債 0.3000 100,000 78,204 2039/09/20

173　20年国債 0.4000 200,000 155,094 2040/06/20

178　20年国債 0.5000 200,000 151,620 2041/09/20

182　20年国債 1.1000 50,000 40,953 2042/09/20

183　20年国債 1.4000 200,000 171,180 2042/12/20

184　20年国債 1.1000 200,000 161,738 2043/03/20

185　20年国債 1.1000 300,000 241,038 2043/06/20

186　20年国債 1.5000 10,000 8,560 2043/09/20

189　20年国債 1.9000 120,000 108,171 2044/06/20

190　20年国債 1.8000 28,000 24,707 2044/09/20

193　20年国債 2.5000 160,000 156,478 2045/06/20

70　30年国債 0.7000 100,000 58,357 2051/03/20
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種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

71　30年国債 0.7000 100,000 57,860 2051/06/20

73　30年国債 0.7000 100,000 56,954 2051/12/20

74　30年国債 1.0000 300,000 185,841 2052/03/20

75　30年国債 1.3000 350,000 234,486 2052/06/20

76　30年国債 1.4000 240,000 164,400 2052/09/20

78　30年国債 1.4000 100,000 67,893 2053/03/20

80　30年国債 1.8000 10,000 7,467 2053/09/20

82　30年国債 1.8000 210,000 155,922 2054/03/20

83　30年国債 2.2000 60,000 48,922 2054/06/20

86　30年国債 2.4000 10,000 8,514 2055/03/20

15　40年国債 1.0000 40,000 20,628 2062/03/20

16　40年国債 1.3000 160,000 90,110 2063/03/20

17　40年国債 2.2000 150,000 111,342 2064/03/20

18　40年国債 3.1000 60,000 55,696 2065/03/20

小 計 － 4,358,000 3,260,344 －

地 方 債 証 券 2022－５福岡市公 0.4440 100,000 93,427 2032/10/28

小 計 － 100,000 93,427 －

特 殊 債 券
（除く金融債券）

９　東京都住宅供給 2.7500 100,000 105,160 2029/06/20

10　中部空港 0.3240 100,000 92,827 2032/02/25

42　地方公共団20 0.9990 100,000 93,848 2035/01/26

86　住宅機構ＲＭＢＳ 1.0000 33,486 32,143 2049/07/10

112　住宅機構ＲＭＢＳ 0.3300 122,158 109,465 2051/09/10

162　住宅機構ＲＭＢＳ 0.3500 78,118 66,486 2055/11/10

164　住宅機構ＲＭＢＳ 0.3300 79,869 67,688 2056/01/10

170　住宅機構ＲＭＢＳ 0.3600 79,954 67,944 2056/07/10

176　住宅機構ＲＭＢＳ 0.3200 83,427 70,337 2057/01/10

178　住宅機構ＲＭＢＳ 0.4800 82,999 71,130 2057/03/10

188　住宅機構ＲＭＢＳ 1.0200 86,769 77,441 2058/01/10

190　住宅機構ＲＭＢＳ 1.0900 87,773 78,907 2058/03/10

小 計 － 1,034,553 933,382 －

普 通 社 債 券

23　ポケツトカード 0.2000 100,000 98,785 2026/12/03

５　兼松 0.4200 100,000 98,701 2027/03/03

10　エア・ウオーター 0.4050 100,000 97,546 2028/07/21

34　東京センチユリー 0.2200 100,000 96,848 2028/07/21

14　西松建設 0.6000 100,000 97,748 2028/07/27

９　みずほリース 0.2300 100,000 96,890 2028/09/01

220　オリツクス 0.7230 100,000 98,017 2028/11/29
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種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

115　住友不動産 0.6280 100,000 97,926 2028/12/21

44　丸井グループ 0.6290 100,000 97,329 2029/01/23

99　クレデイセゾン 0.6290 100,000 97,408 2029/01/31

40　芙蓉総合リース 0.7070 100,000 97,668 2029/02/28

85　アコム 0.7420 100,000 97,658 2029/02/28

30　ＪＡ三井リース 0.9230 100,000 97,999 2029/05/30

33　ＫＤＤＩ 0.8930 100,000 98,490 2029/07/11

21　アサヒグループＨＤ 0.8700 100,000 97,795 2030/03/08

106　西日本高速道 1.3630 100,000 100,280 2030/08/29

31　商船三井 1.7360 100,000 100,045 2030/09/04

20　三菱倉庫 0.7590 100,000 95,754 2031/03/14

530　東北電力 0.3300 100,000 93,476 2031/04/25

23　オリエンタルランド 0.9350 100,000 96,890 2031/08/28

463　中国電力 1.0610 100,000 96,669 2031/10/24

46　成田国際空港 0.3040 100,000 92,763 2032/02/10

37　清水建設 1.6510 100,000 99,555 2032/08/20

385　北海道電力 1.0300 100,000 94,023 2033/05/25

26　ＮＴＴフアイナンス 0.8380 100,000 92,263 2033/06/20

34　東京建物 0.8800 100,000 91,943 2033/07/06

32　レンゴー 1.3440 100,000 94,557 2033/12/13

23　日立製作所 1.1840 100,000 95,547 2033/12/14

５　東京電力ＲＰ 1.4310 100,000 92,986 2034/02/28

41　ソニーＧ 1.0010 100,000 94,176 2034/03/07

74　東京瓦斯 0.9710 100,000 94,028 2034/03/13

21　三菱倉庫 1.0350 100,000 93,048 2034/03/14

83　三菱商事 1.0540 100,000 94,224 2034/03/21

72　東京電力ＰＧ 1.5680 100,000 94,543 2034/04/18

13　日本航空 1.6340 100,000 93,762 2034/05/23

135　東武鉄道 1.3510 100,000 95,491 2034/05/30

533　九州電力 2.1500 100,000 100,160 2035/05/25

46　相鉄ＨＤ 1.9900 100,000 99,413 2035/06/20

35　ダイキン工業 1.9550 100,000 100,033 2035/09/12

３Ａ日本生命劣後ＦＲ 1.1200 100,000 93,214 2051/04/27

２　積水ハウス劣後ＦＲ 1.7130 100,000 99,208 2059/07/08

４　大和ハウス劣ＦＲ 1.2700 100,000 97,453 2059/09/25

３　東急不動産劣ＦＲ 2.2080 100,000 100,453 2060/03/12

５　オリツクス　劣後ＦＲ 2.0110 100,000 99,813 2060/03/18
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種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

６　オリツクス　劣後ＦＲ 1.7280 100,000 98,583 2060/03/31

４　東京建物劣ＦＲ 2.6630 100,000 100,470 2062/06/05

６　日本製鉄劣後ＦＲ 2.3280 100,000 95,054 2064/06/13

２　日立キヤピタル劣ＦＲ 1.3100 100,000 99,566 2076/12/19

１　大阪瓦斯　劣ＦＲ 0.4400 100,000 98,990 2079/12/12

１　九州電力劣後ＦＲ 0.9900 100,000 99,981 2080/10/15

７　三菱商事劣後ＦＲ 0.5100 100,000 99,165 2081/09/13

１　関西電力劣後ＦＲ 0.8960 100,000 99,110 2082/03/20

４　損保ジヤパン劣ＦＲ 2.5000 100,000 99,793 2083/02/13

２　武田薬品劣後ＦＲ 1.9340 100,000 99,539 2084/06/25

１　住友生命４劣ローン 1.8840 100,000 99,349 －（※）

27　三菱ＵＦＪＦＧ劣ＦＲ 2.2370 100,000 100,505 －（※）

９　三井住友トラ劣ＦＲ 2.2740 100,000 100,472 －（※）

22三井住友ＦＧ劣ＦＲ 2.2540 100,000 100,616 －（※）

15三井住友ＦＧ劣ＦＲ 1.8440 100,000 99,588 －（※）

23みずほＦＧ劣後ＦＲ 2.2730 100,000 100,141 －（※）

３　大和証券Ｇ　劣ＦＲ 2.1990 100,000 100,452 －（※）

小 計 － 6,100,000 5,943,976 －

合 計 － 11,592,553 10,231,131 －

※償還年月日欄に（※）の記載がある銘柄は永久劣後債であり、償還期限の定めがありません。一定の場合を除いて償還されずに利払いが

継続される債券のことをいいます。

(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別
期 末

買 建 額 売 建 額

国内
百万円 百万円

長 期 国 債 － 552

投資信託財産の構成� （2025年９月８日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 10,231,131 91.1

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 994,188 8.9

投 資 信 託 財 産 総 額 11,225,320 100.0
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資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2025年９月８日現在）

項 目 期 末

(A) 資 産 11,225,320,429円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 949,101,394

公 社 債(評価額) 10,231,131,574

未 収 利 息 35,105,011

前 払 費 用 2,258,680

差 入 委 託 証 拠 金 7,723,770

(B) 負 債 205,189,989

未 払 金 101,946,160

未 払 解 約 金 103,243,829

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 11,020,130,440

元 本 11,580,837,184

次 期 繰 越 損 益 金 △   560,706,744

(D) 受 益 権 総 口 数 11,580,837,184口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,516円

※当期における期首元本額11,975,645,179円、期中追加設定元本

額672,934,536円、期中一部解約元本額1,067,742,531円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※期末における元本の内訳は、三井住友ＤＳ日本債券ファンド

11,580,837,184円です。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2024年12月６日　至2025年９月８日）

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 104,376,921円

受 取 利 息 104,357,381

そ の 他 収 益 金 19,540

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △686,091,961

売 買 益 29,595,250

売 買 損 △715,687,211

(C) 先 物 取 引 等 損 益 2,367,520

取 引 益 22,649,160

取 引 損 △ 20,281,640

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △579,347,520

(E) 解 約 差 損 益 金 29,742,487

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 11,101,711

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △560,706,744

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) △560,706,744

※有価証券売買損益および先物取引等損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を

差し引いた差額分をいいます。

お知らせ
＜約款変更について＞

・投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行うため、信託約款に所要の変更を

行いました。� （適用日：2025年４月１日）
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